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Editorial

Liebe Leserinnen
und Leser,

die weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
stellen derzeit besonders komplexe Anforderun-
gen an die Finanz- und Geldpolitik: Die Konjunk-
turentwicklung kiihlt sich ab, aber gleichzeitig
bleibt der Inflationsdruck, vor allem aufgrund
steigender Nahrungsmittel- und Energiepreise,
weiter hoch. Auch die Risiken und Unsicherhei-
ten an den Finanzmarkten sind noch nicht vol-
lends iberwunden. Wie Deutschland und an-
dere Ladnder auf diese Herausforderungen
reagieren, dariiber geben wir Ihnen einen Uber-
blickin dieser Ausgabe des Monatsberichts.

Inzwischen machtsich in den meisten Indus-
trieldndern eine Abschwéachung der Konjunktur
bemerkbar, wenn auch in unterschiedlichem
AusmaB. Vor allem Lander, die noch bis ins ver-
gangene Jahr von boomendem Immobilien-
markten und einem positiven Konsumklima pro-
fitierten - wie die USA, GroBbritannien und
Spanien - sind jetzt mit einer deutlichen Schwé-
chung des privaten Verbrauchs konfrontiert.
Andere Liander wie Japan, Frankreich und
Deutschland, die von sinkenden Immobilien-
preisen nicht oder zumindest deutlich weniger
betroffen sind, zeigen sich jetzt entsprechend
widerstandsfahiger.

Die meisten Schwellenldnder haben in den
vergangenen Jahren ihre Anfélligkeit gegen-
uber Finanzmarktkrisen deutlich reduziert und
sich zu einem Motor der Weltwirtschaft entwi-
ckelt. Sie haben ihre Haushalts- und Leistungsbi-
lanzdefizite verringert und in vielen Féllen in
Uberschiisse verwandelt. Zwar sind die USA
immer noch der wichtigste Abnehmer fir
Exporte aus Schwellenldndern, aber diese haben
inzwischen gréBere Unabhéngigkeit erreicht
und sind stdrker untereinander verflochten.
Damit konnten die Schwellenldnder sich bei den
derzeitigen Finanzmarktturbulenzen als Stabili-
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tatsanker erweisen und helfen, die Wachstums-
eintribung in anderen Teilen der Weltwirt-
schaft abzufedern.

Um die Weltwirtschaft kiinftig besser gegen
Finanzmarktturbulenzen zu wappnen, wie wir
sie seit August vergangenen Jahres erleben, miis-
sen Transparenz und Risikovorsorge auf den
Finanzmaérkten verbessert werden. Dafiir hatte
sich Bundesfinanzminister Steinbriick bereits
wéhrend der deutschen G7/G8-Prédsidentschaft
imvergangenen Jahr eingesetzt. Eine wichtige
Grundlage fiir weitere Schritte sind die Empfeh-
lungen des Forums fiir Finanzmarktstabilitat
(FSF), eines internationalen Expertengremiums.
Nach Ansicht des FSF miussen die Finanzinstitute
kurzfristig vor allem Vertrauen wiederherstel-
len, indem sie ihre Verluste und Risiken offen-
legen und ihre geschwéchte Kapitalbasis wieder
starken. Mittelfristig empfiehlt das FSF eine star-
kere Eigenkapitalunterlegung, Transparenz der
Kreditverbriefungspraktiken und der Risikobe-
wertung sowie besseres Liquiditdtsmanagement
und nicht zuletzt Verbesserungen der Rating-
Verfahren. Um die Empfehlungen des FSFrasch
umzusetzen, haben die G7im April ein 100-Tage-
Programm aufgelegt. Alle iibrigen Empfehlun-
gen sollen moglichst bis Ende des Jahres umge-
setzt werden.

In den vergangenen Jahren hat die gute kon-
junkturelle Entwicklung in Deutschland der
Finanzpolitik spiirbar geholfen. So stiegen die
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Staatseinnahmen im letzten Jahr um 10,2 %.
Nicht zuletzt dadurch war es erstmals seit zwei
Jahrzehnten - also auch erstmals seit der Wieder-
vereinigung - moglich, den gesamtstaatlichen
Haushalt auszugleichen. Neben den gewinnab-
hédngigen Steuern stiegen im vergangenen Jahr
auch die Lohnsteuereinnahmen deutlich stéarker
als zuvor. Das reflektiert die Wirkung der anhal-
tend guten Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt.

Auch wenn sich die Konjunktur in Deutsch-
land bislang erfreulich robust zeigt, ist aller-
dings damit zu rechnen, dass die Wachstumsver-
langsamung in den Volkswirtschaften wichtiger
Handelspartner auch hierzulande Spuren hin-
terlassen wird. Deswegen griindet die Bundesre-
gierung den Entwurf des Haushalts fiir 2009 und
die Finanzplanung bis 2012 auf vorsichtigen
Wachstumsschétzungen: In diesem Jahr rech-
nen wir mit einem Anstieg des realen Bruttoin-
landsprodukts (BIP) um1,7%, 2009 um 1,2 %.

Trotz dieser gedampften Konjunkturaussich-
ten hélt die Bundesregierung an ihrem Ziel fest,
bis 2011 einen Bundeshaushalt ohne Neuver-
schuldung vorzulegen. Wir wollen die Nettokre-

ditaufnahme bis 2011 kontinuierlich auf Null sen-
ken und auch 2012 keine neuen Schulden auf-
nehmen. Das wollen wir vor allem mit modera-
ten Ausgabenzuwdéchsen erreichen, die 2009 bis
2012 mit jahresdurchschnittlich 1,5 % deutlich
hinter dem Wachstum des nominalen BIP zu-
riickbleiben. Gleichzeitig werden auch weiter-
hin Ausgabenakzente in wichtigen Politikfel-
dern gesetzt, z. B. bei der Bildung, Forschung und
der Vereinbarkeit von Familie und Beruf. In die-
sen Bereichen sind fiir die kommenden Jahre
uberdurchschnittliche Ausgabenzuwachse vor-
gesehen. Das ist wichtig, um Deutschlands
Wachstumspotenzial zu stirken und damit lang-
fristig die Grundlagen fiir Wohlstand und Chan-
cengleichheit zu sichern.

Y

Jorg Asmussen
Staatssekretarim Bundesministerium der Finanzen
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Finanzwirtschaftliche Lage

Die Ausgaben des Bundes lagen bis einschlieB3- wieder aufgenommene Zahlung der Bundeszu-
lich Junimit139,6 Mrd. € um 5,0 Mrd. € iiber dem schiisse an die Postbeamtenversorgungskasse
Vorjahresergebnis (+ 3,7 %). Ausschlaggebend und hoéhere Zinszahlungen im Vergleich zum
fiir den Zuwachs sind weiterhin die Ende 2007 entsprechenden Vorjahreszeitraum. Der Anstieg
Entwicklung des Bundeshaushalts
Soll Ist-Entwicklung’
2008 Januar bisJuni2008
Ausgaben (Mrd. €) 283,2 139,6
Veranderung gegeniiber Vorjahrin % 4,7 3,7
Einnahmen (Mrd. €) 271,1 126,5
Veranderung gegeniiber Vorjahrin % 6,0 5,4
Steuereinnahmen (Mrd. €) 238,0 11,1
Veranderung gegeniiber Vorjahrin % 3,4 3,9
Finanzierungssaldo (Mrd. €) - 121 - 13,1
KassenmaRiger Fehlbetrag (Mrd. €) - - 18,2
Bereinigung um Miinzeinnahmen (Mrd. €) - 0,2 - 0,0
Nettokreditaufnahme/aktueller Kapitalmarktsaldo (Mrd. €) - 11,9 5,1

1 Buchungsergebnisse.

Zusammensetzung des Finanzierungssaldos

Soll2008 271051
0

|:| -12149
Januar bis Juni2008 126 469
31
|:| -13133
134628
Januar bis Juni2007 119 996
26
|:| -14 606
-50000 0 50000 100000 150 000 200000 250000 300000

in Mio. €

Il Ausgaben B Einnahmen Durchlaufende Mittel | | Finanzierungssaldo

Ubersichten und Termine
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der Ausgaben liegt zur Jahresmitte jedoch um
einen Prozentpunkt unter dem fiir das Gesamt-
jahr 2008 veranschlagten Soll.

Die Einnahmen des Bundes tibertrafen das
Vorjahresergebnis mit126,5 Mrd. € um 6,5 Mrd. €

(+ 5,4 %). Die Steuereinnahmen stiegen im Ver-
gleich zum entsprechenden Vorjahreszeitraum
um4,2 Mrd. € (+ 3,9 %). Positiv entwickelten sich
hierbei insbesondere die Einnahmen aus der
Lohn- und Einkommensteuer. Die Verwaltungs-

Entwicklung der Bundesausgaben nach Aufgabenbereichen

Ist Soll
2007 2008
Mio. € Mio. €

Allgemeine Dienste 49353 50045
Wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung 4373 4985
Verteidigung 28540 29299
Politische Fiihrung, zentrale Verwaltung 7930 6043
Finanzverwaltung 3093 3471

Bildung, Wissenschaft, Forschung, Kulturelle

Angelegenheiten 12837 13758
BAf6G 1092 1297
Forschung und Entwicklung 7146 7835

Soziale Sicherung, Soziale Kriegsfolgeaufgaben,

Wiedergutmachungen 139751 140322
Sozialversicherung 75520 75664
Arbeitslosenversicherung 6468 7583
Grundsicherung fir Arbeitsuchende 35679 34895
darunter: Arbeitslosengeld Il 22654 20880

Arbeitslosengeld I, Leistungen des 4332 3900
Bundes fiir Unterkunft und Heizung
Wohngeld 876 1000
Erziehungsgeld 2001 474
Kriegsopferversorgung und -fiirsorge 2513 2332

Gesundheit, Umwelt, Sport, Erholung 853 999

Wohnungswesen, Raumordnung und kommunale

Gemeinschaftsdienste 1743 1771
Wohnungswesen 1225 1223

Erndhrung, Landwirtschaft und Forsten sowie

Energie- und Wasserwirtschaft, Gewerbe,

Dienstleistungen 5605 5975
Regionale FérderungsmaBnahmen 1023 711
Kohlenbergbau 1772 1900
Gewdhrleistungen 697 1065

Verkehrs-und Nachrichtenwesen 10802 11149
StraBen (ohne GVFG) 5871 7296

Wirtschaftsunternehmen, Allgemeines Grund- und

Kapitalvermégen 9904 15319
Bundeseisenbahnvermégen 5263 5054
Eisenbahnen des Bundes/Deutsche Bahn AG 3965 3719

Allgemeine Finanzwirtschaft 39601 43 862
Zinsausgaben 38721 41818

Ausgaben zusammen 270450 283 200

Ist-Entwicklung Ist-Entwicklung Veran-
Januar bis Juni2008 Januar bis Juni 2007 derung
ggu.

Anteil Anteil Vorjahr

Mio. € in% Mio. € in% in%
23956 17,2 23749 17,6 0,9
2815 2,0 2542 1,9 10,7
14344 10,3 13486 10,0 6,4
2727 2,0 3904 2,9 - 30,1
1434 1,0 1422 1.1 0,8
5530 4,0 5288 3,9 4,6
668 0,5 650 0,5 2,8
2734 2,0 2596 1,9 5,3
75478 54,1 73979 55,0 2,0
42960 30,8 42954 31,9 0,0
3792 2,7 3234 2,4 17,3
17101 12,2 18014 13,4 - 5,1
11168 8,0 11805 8,8 - 54
1972 1.4 2180 1,6 - 95
191 0,1 260 0,2 - 26,5
444 0,3 1234 0,9 - 64,0
1267 0,9 1379 1,0 - 8,1
430 0,3 377 0,3 14,1
582 0,4 670 0,5 - 13,1
454 0,3 560 0,4 - 18,9
3171 2,3 2945 2,2 7,7
350 0,3 306 0,2 14,4
1817 1.3 1662 1,2 9,3
301 0,2 309 0,2 - 2,6
4508 3,2 4203 3,1 7,3
2072 1,5 1952 1.4 6,1
5161 3,7 3776 2,8 36,7
1337 1,0 2336 1,7 - 42,8
1141 0,8 1300 1,0 - 12,2
20818 14,9 19640 14,6 6,0
20005 14,3 19189 14,3 4,3
139634 100,0 134628 100,0 3,7
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einnahmen legten im Vergleich mit dem Zeit- auf das endgiiltige Jahresergebnis ableiten,
raum von Januar bis einschlieBlich Juni 2007 um jedoch besteht nach derzeitiger Einschdtzung
+17,8% zu. die Erwartung, dass die im Haushaltsplan 2008

Der Finanzierungssaldo bis einschlieB3lich vorgesehene Nettokreditaufnahme eingehalten
Juni fiel infolge der giinstigen Einnahmenent- werden kann. Derin der u. a. Finanzierungsiiber-
wicklung mit - 13,1 Mrd. € gegeniiber dem ent- sicht dargestellten Nettotilgung in Hohe von
sprechenden Zeitraum des Vorjahres geringer 5,1 Mrd. € steht ein kassenmaéaBiger Fehlbetrag in
aus. Zwar lassen sich aus dem Monatsergebnis Hohe von-18,2 Mrd. € gegentber.
Juni 2008 noch keine belastbaren Riickschliisse

Ubersichten und Termine

Die Ausgaben des Bundes nach 6konomischen Arten

Ist Soll Ist-Entwicklung Ist-Entwicklung Verdn-
2007 2008 Januar bis Juni2008 Januar bis Juni 2007 derung
ggu.
Anteil Anteil Vorjahr
Mio. € Mio. € Mio. € in% Mio. € in% in%
Konsumtive Ausgaben 244235 258509 130186 93,2 125 486 93,2 3,7
Personalausgaben 26038 26762 13605 9,7 13308 9,9 2,2
Aktivbeziige 19662 20276 10116 7,2 9850 7,3 2,7
Versorgung 6376 6486 3489 2,5 3458 2,6 0,9
Laufender Sachaufwand 18757 19778 8297 5,9 7837 5,8 5,9
Sachliche Verwaltungsaufgaben 1365 1473 578 0,4 537 0,4 7,6
Militarische Beschaffungen 8908 9581 3993 2,9 3518 2,6 13,5
Sonstiger laufender Sachaufwand 8484 8723 3725 2,7 3782 2,8 - 15
Zinsausgaben 38721 41818 20005 14,3 19189 14,3 4,3
Laufende Zuweisungen und Zuschiisse 160352 169 769 88106 63,1 84968 63,1 3,7
an Verwaltungen 14003 14463 5444 3,9 6447 4,8 -15,6
an andere Bereiche 146 349 155307 82784 59,3 78677 58,4 5,2
darunter:
Unternehmen 15399 23740 10157 7.3 7185 5,3 41,4
Renten, Unterstiitzungen u.a. 29123 28276 15227 10,9 14885 11,1 2,3
Sozialversicherungen 97712 98521 55026 39,4 54460 40,5 1,0
Sonstige Vermdgensiibertragungen 367 382 172 0,1 184 0,1 - 6,5
Investive Ausgaben 26 215 24 658 9 448 6,8 9142 6,8 3,3
Finanzierungshilfen 19312 17385 6974 5,0 6823 5,1 2,2
Zuweisungen und Zuschisse 16580 13924 5202 3,7 5218 3.9 - 03
Darlehensgewahrungen,
Gewahrleistungen 2100 2717 1152 0,8 1068 0,8 7.9
Erwerb von Beteiligungen,
Kapitaleinlagen 632 744 620 0,4 537 0,4 15,5
Sachinvestitionen 6903 7273 2474 1,8 2319 1,7 6,7
BaumaRnahmen 5478 5783 1972 1,4 1784 1,3 10,5
Erwerb von beweglichen Sachen 909 1010 331 0,2 321 0,2 3,1
Grunderwerb 516 480 170 0,1 214 0,2 -20,6
Globalansitze 0 32 0 0
Ausgaben insgesamt 270450 283 200 139634 100,0 134 628 100,0 3,7
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Die Ausgaben des Bundes nach Aufgabenbereichen/Hauptfunktionen

Januar bis Juni 2008

Allgemeine Dienste [ | 479%

Bildungswesen, Wissenschaft |:| 40,2%

Soziale Sicherung 53,8%
|

Gesundheit und Sport I 43,0%

Wohnungswesen I32,9 %

Erndhrung, Landwirtschaft etc. 53,1%

Verkehrs-und Nachrichtenwesen | | 40,4%

Wirtschaftsunternehmen | [33,7% | | =lstlanuarbisJuni2008
I =soll2008
% =in%des jeweiligen Solls
Allgemeine Finanzwirtschaft | |415%
0 30000 60000 90000 120 000 150 000
in Mio. €
Die Ausgaben des Bundes nach ausgewahlten 6konomischen Arten
Januar bis Juni 2008
Personalausgaben W%
Laufender Sachaufwand 42,0%
Zinsausgaben [ | 478%
Lfd. Zuweisungen und Zuschisse 51,9%
Sachinvestitionen || 34,0%
Zuweisungen und Zuschiisse 37,4%
| | =lIstJanuarbisJuni2008
Darlehensgewahrungen, Gewahrleistungen 42,4% I =soll2008
% =in%des jeweiligen Solls

o

30000 60000 90000 120000 150 000 in Mio. €



Entwicklung der Einnahmen des Bundes
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Einnahmeart

I Steuern

Bundesanteile an Gemeinschaftsteuern:
Einkommen- und Kérperschaftsteuer
(einschlieRlich Zinsabschlag)

davon:
Lohnsteuer
veranlagte Einkommensteuer
nichtveranlagte Steuern vom Ertrag
Zinsabschlag
Korperschaftsteuer
Steuernvom Umsatz
Gewerbesteuerumlage

Energiesteuer
Tabaksteuer
Solidaritatszuschlag
Versicherungsteuer
Stromsteuer
Branntweinabgaben
Kaffeesteuer

Ergdnzungszuweisungen an Lander
BNE-Eigenmittel der EU
Mehrwertsteuer-Eigenmittel der EU
Zuweisungen an Lander fiir OPNV

Il. Sonstige Einnahmen

Einnahmen aus wirtschaftlicher Tatigkeit
Zinseinnahmen

Darlehensriickflisse, Beteiligungen,
Privatisierungserlose

Einnahmen zusammen

Ist
2007

Mio. €

230043
184262

89886

56 005
10628
6878
4918
11455
92755
1621

38955
14254
12349
10331
6355
1962
1086

14933
14337
3929
6710

25675

4307
924

6694

255718

Soll
2008

Mio. €

237 955

191705

93953

59925
12687
7083
5317
8941
96601
1151

40335
14050
12800
10540
6600
2163
980

14721
16240
4100
6610

33 096

4385
702

12534

271051

Ist-Entwicklung
Januar bisJuni2008

Mio. €

111142

94017

46 842

27287
5986
5348
3438
4783

46783

392

14238
5814
6694
6490
3141
1107

481

- 7259
- 8253
- 2240
- 3338

15327

4086
288

2340

126 469

Anteil
in%

87,9

74,3

37,0

21,6
4,7
4,2
2,7
3.8

37,0
0,3

11,3
4,6
53
5,1
2,5
0,9
0,4

- 57
- 6,5
- 1.8
- 2,6

12,1

3,2
0,2

1.9

100,0

Ist-Entwicklung
Januar bis Juni 2007

Mio. €

106 990

88152

42323

25245
3833
4658
2757
5829

45392

436

13770
6378
6197
6416
3644

910
564

- 7415
- 6593
- 1870
- 3355

13 007

3720
259

2216

119 996

Anteil
in%

89,2

73,5

35,3

21,0
3,2
3,9
2,3
4,9

37,8
0,4

11,5
5,3
5,2
5,3
3,0
0,8
0,5

- 6,2
— 575
- 1,6
- 2,8

10,8

3,1
0,2

1,8

100,0

Veran-
derung
ggu.
Vorjahr
in%

3,9
6,7
10,7
8,1
56,2

14,8
24,7

- 17,9

3,1

- 10,1

3,4

- 838

8,0
1,2

- 13,8

21,6

- 14,7

- 2,1

25,2
19,8

- 05

17,8

9,8
11,2

5,6

5.4
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Steuereinnahmen von Bund
und Landern im Juni 2008

Die Steuereinnahmen insgesamt (ohne Gemein-
desteuern) sind im Berichtsmonat um + 4,9 %
gestiegen. Wahrend die gemeinschaftlichen
Steuern (+6,1%) und die Bundessteuern (+ 0,7 %)
zunahmen, unterschritten die Landersteuern das
Niveau des Vorjahresmonats um-0,6 %.

Die kumulierte Verdnderungsrate der Steuer-
einnahmen insgesamtbetrdgt von Januar bis Juni
2008 im Vergleich zum entsprechenden Vorjah-
reszeitraum+5,9%.

Die Steuereinnahmen des Bundes (nach Bun-
deserganzungszuweisungen) lagen im Juni 2008
um + 3,5 % tiber dem Niveau des Vorjahres. Fir
den Zeitraum Januar bis Juni 2008 wird eine
kumulierte Verdnderungsrate der Steuereinnah-
men des Bundesvon + 3,8 % ausgewiesen.

Die Einnahmen aus der Lohnsteuer stiegen
auchim Juni 2008 infolge der giinstigen Arbeits-
marktsituation gegeniiber dem Vorjahresmonat
kréftig an (+ 7,4 %). Die Zahl der sozialversiche-
rungspflichtig Beschaftigten liegt um rund
600000 tber dem Niveau des Vorjahresmonats.

Das Kassenaufkommen der veranlagten Ein-
kommensteuer erhdhte sich im zweiten Voraus-
zahlungsmonat des Jahres um +15,3 %. Zurtickzu-
fuhren sind diese Mehreinnahmen vor allem auf
einen weiteren deutlichen Zuwachs bei den
Vorauszahlungen und den Nachzahlungen.
Auch die Erstattungen an veranlagte Arbeitneh-
mer gingen erneut zuriick und trugen damit zu
der Aufkommenssteigerung bei.

Bei den Einnahmen aus der Koérperschaft-
steuer schldgt sich die Unternehmensteuerre-
form erwartungsgemas in einem Riickgang von
- 14,0 % gegentiiber dem Vorjahresaufkommen
nieder. Die Vorauszahlungen gingen deutlich
zuruck, jedoch nicht iiber das in der Steuerschét-
zung erwartete Ausmal hinaus.

Der Anstieg des Aufkommens aus den nicht
veranlagten Steuern vom Ertrag um + 23,2 %
bestétigt die nach wie vor gute Gewinnsituation
der Unternehmen in Deutschland. Auch der Zins-
abschlag konnte vor dem Hintergrund steigen-
der Zinsen und héherer Sparquote sein Volumen
um+ 8,7% ausweiten.

Die Einnahmen aus den Steuern vom Umsatz
stiegen im Vorjahresvergleich mit + 7,2 % starker
als in den Vormonaten, in denen sich das Auf-

Die Steuereinnahmen des Bundes (nach ausgewahlten Arten)

Januar bis Juni 2008

48,4 %
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kommen mit-1,4 % im April und + 0,8 % im Mai
ausgesprochen schwach entwickelte. Vermutlich
istes hier zu kassentechnisch bedingten Aufkom-
mensverschiebungen zwischen den Monaten
gekommen. Im Zeitraum Januar bis Juni ent-
spricht der Zuwachs des Aufkommens der Steuer
vom Umsatz mit+ 3,8 % etwa dem fiir das Gesamt-
jahr 2008 geschétzten Zuwachsvon+ 3,9 %.

Das Aufkommen der reinen Bundessteuern
konnte sich gegeniiber dem Vorjahresmonat
lediglich um + 0,7 % erh6hen. Dabei stiegen die
Einnahmen aus der Energiesteuer um + 8,8 %.
Rund ein Drittel des Zuwachses resultiert aus der
Besteuerung von Erdgas, wo die Vorjahresbasis
auBerst schwach war. Der erneute Riickgang des
Kraftstoffverbrauchsim Monat Mai - nach einem
~Zwischenhoch®im April - 14sst darauf schlieen,
dass der starke Zuwachs bei der Energiesteuer
nichtvon Dauer sein wird.

MONATSBERICHT DES BMF - JULI 2008

Der Solidaritétszuschlag legte um + 6,6 % zu,
weil seine Bemessungsgrundlagen anstiegen.
Kraftige Riickgdnge waren hingegen bei der Ta-
baksteuer (-12,8%) und der Stromsteuer (-20,5%) zu
verzeichnen. In beiden Féillen diirften Verbrauchs-
einschrankungen - infolge des verstarkten Nicht-
raucherschutzesim einen und infolge der Preisstei-
gerungen im anderen Fall -die Ursache sein.

Diereinen Ldndersteuern unterschritten mit
- 0,6 % auch im Berichtsmonat Juni 2008 ihr
Aufkommensvolumen aus dem Vorjahresmonat,
wobei der starke Anstieg bei der Erbschaftsteuer
mit + 44,5 % uberraschte. Insbesondere die
Grunderwerbsteuer (-19,1%) und die Rennwett-
und Lotteriesteuer (- 22,1%), aber auch die Kraft-
fahrzeugsteuer (-4,0 %) und die Biersteuer (- 3,5%)
konnten das Ergebnis des Vorjahresmonats nicht
halten.

Steueraufkommen ohne Gemeindesteuern

Januar bis Juni 2008

Bund

47,2%

EU 52,9%

Lander

=lIstJanuar bisJuni2008
- =Schéatzungen fiir2008!
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1 ErgebnisAK,Steuerschatzungen* (Mai2008).
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Entwicklung der Steuereinnahmen des Offentlichen Gesamthaushalts
im laufenden Jahr ohne Gemeindesteuern (vorldufige Ergebnisse)’

Juni Veran- Januar bis Veran- Schatzungen Veran-
derung Juni derung fir20084 derung
ggu. ggu. ggu.
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
in Mio. € in% in Mio. € in% in Mio. € in%
Gemeinschaftliche Steuern
Lohnsteuer? 11988 7,4 67493 7,6 141700 7,5
veranlagte Einkommensteuer 8616 15,3 14066 55,9 30050 20,1
nichtveranlagte Steuern vom Ertrag 1520 23,2 10662 14,4 14630 6,1
Zinsabschlag 655 8,7 73881 24,3 12635 13,0
Korperschaftsteuer 5188 - 14,0 9548 - 18,1 18840 -17.8
Steuernvom Umsatz 14276 7,2 86183 3,8 176200 3,9
Gewerbesteuerumlage 13 14,8 971 - 63 2775 - 27,9
erhéhte Gewerbesteuerumlage 2 - 70,4 962 17,1 2828 - 95
Gemeinschaftliche Steuern insgesamt 42 258 6,1 197 765 7,5 399 658 4,8
Bundessteuern
Energiesteuer 3362 8,8 14238 3,4 39900 2,4
Tabaksteuer 1024 -12,8 5814 - 88 13420 - 59
Branntweinsteuer inkl. Alkopopsteuer 170 5,8 1106 21,7 2160 10,3
Versicherungsteuer 595 0,7 6490 1,1 10400 0,7
Stromsteuer 632 - 20,5 3141 - 13,8 6350 - 0,1
Solidaritatszuschlag 1596 6,6 6694 8,0 12950 4,9
tbrige Bundessteuern 94 -17,5 731 - 35 1451 - 25
Bundessteuern insgesamt 7473 0,7 38214 0.4 86 631 1.1
Landersteuern
Erbschaftsteuer 467 44,5 2388 10,7 4270 1,6
Grunderwerbsteuer 426 - 19,1 3137 - 8,6 6360 - 85
Kraftfahrzeugsteuer 691 - 4,0 4880 0,8 8690 - 23
Rennwett- und Lotteriesteuer 107 - 22,1 802 - 23 1682 - 1.1
Biersteuer 72 - 3,5 359 - 39 760 0,4
sonstige Landersteuern 25 49,2 224 1.8 320 - 13
Landersteuern insgesamt 1787 - 0,6 11790 - 05 22082 - 33
EU-Eigenmittel
Zolle 305 - 6,1 1906 - 24 4240 6,5
Mehrwertsteuer-Eigenmittel 158 74,4 2240 19,8 4300 9,4
BNE-Eigenmittel 665 69,7 8253 25,2 14910 4,0
EU-Eigenmittel insgesamt 1128 39,7 12400 19,0 23450 5.4
Bund? 25099 3,5 112535 3,8 238333 3,6
Lander3 22142 4,5 109 841 5,9 220031 3,2
EU 1128 39,7 12400 19,0 23450 5.4
Gemeindeanteil an der Einkommen- und
Umsatzsteuer 3454 10,2 14 900 13,0 30797 9,0
Steueraufkommen insgesamt
(ohne Gemeindesteuern) 51823 4,9 249 676 5,9 512611 3,8

1 Methodik: KassenméaRige Verbuchung der Einzelsteuer insgesamt und Aufteilung auf die Ebenen entsprechend den gesetzlich festgelegten
Anteilen. Aus kassentechnischen Griinden kénnen die tatsachlich von den einzelnen Gebietskdrperschaften im laufenden Monat vereinnahmten
Steuerbetrége von den SollgréBen abweichen.

2 Nach Abzug der Kindergelderstattung durch das Bundeszentralamt fiir Steuern.

3 Nach Ergdnzungszuweisungen; Abweichung zu Tabelle ,,Einnahmen des Bundes* ist methodisch bedingt (vgl. Fn.1).

4 Ergebnis AK ,Steuerschdatzungen“vom Mai2008.
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Finanzmarkte und Kreditaufnahme des Bundes

Europdische Finanzmarkte

Die Renditen der europdischen Staatsanleihen
stiegen im Juni gegentiber Mai. Die Rendite der
zehnjdhrigen Bundesanleihe, die Ende Mai bei
4,41%lag, notierte Ende Junibei4,54 %. Die Zin-
sen im Dreimonatsbereich - gemessen am

tralbank hat am 3. Juli 2008 beschlossen, die Leit-
zinsen um 25 Basispunkte anzuheben. Mit
Wirkung vom 9. Juli liegt seitdem der Min-
destbietungssatz fiir die Hauptrefinanzie-
rungsgeschaéfte bei 4,25 %, der Zinssatz fir die
Einlagefazilitét bei 3,25 % und fiir die Spitzen-
refinanzierungsfazilitat bei 5,25 %.

EURIBOR - erhohten sich leicht von 4,86 % Ende
Mai auf 4,95 % Ende Juni. Die Europédische Zen-

Die europdischen Aktienmaérkte gaben im
Juni nach; der Deutsche Aktienindex verringerte

Kreditaufnahme des Bundes bis Mai 2008 in Mio. €'

Finanzierungsschatze I 685

Bundesschatzbriefe M 661

Schuldscheindarlehen 0

Unverz. Schatzanweisungen [ 29816
Bundesobligationen P 12166

Bundesschatzanweisungen | 22203
Inflationsindexierte
2918
Bundeswertpapiere _
Y 24 497

1 Bruttoemissionen ohne Riickhaltequote und Aufbau von Eigenbestanden.
Nachrichtlich: Kreditaufnahmewirksame Eigenbestandsveranderungen: 265 Mio. €.

Bundesanleihen

Kreditmarktmittel des Bundes per 31. Mai 2008

Medium Term Notes Treuhand (0,0 %)

Finanzierungsschatze (0,2 %)

Bundesschatzbriefe (1,0 %)

Schuldscheindarlehen (1,5 %)

Inflationsindexierte Bundeswertpapiere (1,9 %)

Unverzinsliche Schatzanweisungen (3,7 %)

Kreditmarktmittel des
Bundes einschl. der
Eigenbestande:

Bundesschatzanweisungen (11,9 %)

Bundesobligationen (17,1%) 957,6 Mrd. €;
darunter Eigenbestande:
Anleihen (62,6 %) 39,602 Mrd. €

Ubersichten und Termine
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FINANZMARKTE UND KREDITAUFNAHME DES BUNDES

sich von 7097 auf 6418 Punkte, der 50 Spitzen-
werte des Euroraums umfassende Euro Stoxx 50
von 3778 auf 3353 Punkte (Monatsendstdnde).

Monetéare Entwicklung

Die Jahreswachstumsrate der Geldmenge M3 im
Euro-Wéahrungsgebiet lag im Mai bei 10,5 %
(nach 10,5 % im Vormonat). Der Dreimonats-
durchschnitt der Jahresraten von M3 fiir den
Zeitraum Marz 2008 bis Mai 2008 betrug 10,4 %,
verglichen mit 10,6 % des vorangegangenen
Dreimonatszeitraumes (Referenzwert: 4,5 %).

Das jahrliche Wachstum der Kreditgewdh-
rung an den privaten Sektor im Euroraum belief
sichim Mai auf11,9 % (nach 12,0 % im Vormonat).
Die Grunddynamik des Geldmengen- und Kre-
ditwachstums bleibt damit unverandert kraftig.
In Deutschland stieg die vorgenannte Kredit-
wachstumsrate von 5,2 % im April 2008 auf 5,5 %
im Mai 2008.

Kreditaufnahme und
Emissionskalender des Bundes

Der Bruttokreditbedarf des Bundes 2008 betrug
bis einschlieBlich Mai 93,0 Mrd. €. Davon wurden
89 Mrd. € im Rahmen des Emissionskalenders
umgesetzt. Dariiber hinaus wurde die 2,25 %ige
inflationsindexierte Obligation des Bundes -
ISIN DE0001030518 —am 5. Mérz 2008 im Tender-
verfahren um 3 Mrd. € aufgestockt. Die tibrige
Kreditaufnahme erfolgte durch Verkdufe im Pri-
vatkundengeschaft des Bundes und im Rahmen
von Marktpflegeoperationen (Eigenbestandsab-
bau: 0,3 Mrd. €).

Dieim 2. Quartal 2008 zur Finanzierung des
Bundeshaushalts geplanten Kapital- und Geld-
marktemissionen ergeben sich aus der Ubersicht
uber die ,Emissionen des Bundes im 2. Quartal
2008“.

Die Tilgungen des Bundes und des Sonderver-
mogens ,Entschddigungsfonds® belaufen sich

Tilgungen und Zinszahlungen des Bundes und seiner Sondervermdégen

(in Mrd. €)
Tilgungen
Kreditart Januar Februar Marz April Mai Summe
insgesamt
inMrd. €
Anleihen (Bund und Sondervermégen) 15,6 = - - - 15,6
Bundesobligationen - 14,0 - 14,0 - 28,0
Bundesschatzanweisungen - - 16,0 = - 16,0
U-Schétze des Bundes 5,9 5,9 5,9 5,9 5,9 29,4
Bundesschatzbriefe 0,4 0,0 0,4 0,0 0,1 1,0
Finanzierungsschitze 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 1,1
Fundierungsschuldverschreibungen - - - - - -
MTN der Treuhandanstalt - - - - - =
Schuldscheindarlehen
(Bund und Sondervermégen) 1,0 0.3 0.2 0,0 0,0 1,6
Gesamtes Tilgungsvolumen
Bund und Sondervermégen 23,2 20,4 22,7 20,2 6,2 88,6
Zinszahlungen
Januar Februar Marz April Mai Summe
insgesamt
inMrd. €
Gesamte Zinszahlungen und
13,7 0,8 1,2 3,4 0,2 19,3

Sondervermdgen Entschadigungsfonds

Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.
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bis einschlieBlich Mai 2008 auf rund 88,6 Mrd. €;
die Zinszahlungen des Bundes und des Sonder-

vermoégens ,Entschddigungsfonds® betrugen
rund 19,3 Mrd. €.

Emissionsvorhaben des Bundes im 2. Quartal 2008
Kapitalmarktinstrumente
Emission ArtderBegebung Tendertermin Laufzeit Volumen?!
Bundesschatzanweisung Aufstockung 16. April 2008 2Jahre 7Mrd. €
ISIN DE0001137214 fallig12. Marz 2010
WKN 113721 Zinslaufbeginn: 12. M&rz2008
erster Zinstermin: 12. Marz2009
Bundesobligation Aufstockung 7.Mai2008 5Jahre 5Mrd. €
ISIN DE0001141521 fallig12. April 2013
WKN 114152 Zinslaufbeginn: 28. M&rz2008
erster Zinstermin: 12. April 2009
Bundesanleihe Neuemission 28.Mai2008 10Jahre 8Mrd. €
ISINDEO001135358 fallig 4.Juli 2018
WKN 113 535 Zinslaufbeginn: 30. Mai 2008
erster Zinstermin: 4. Juli2009
Bundesschatzanweisung Neuemission 11.Juni2008 2Jahre ca.8Mrd. €
ISIN DE0001137222 fallig11.Juni2010
WKN 113722 Zinslaufbeginn:11.Juni2008
erster Zinstermin: 11.Juni 2009
Bundesobligation Aufstockung 18.Juni2008 5Jahre ca.5Mrd. €
ISIN DEO001141521 fallig12. April 2013
WKN 114152 Zinslaufbeginn: 28. Mdrz2008
erster Zinstermin: 12. April 2009
2. Quartal 2008 insgesamt ca.33 Mrd. €
Geldmarktinstrumente
Emission ArtderBegebung Tendertermin Laufzeit Volumen’
Unverzinsliche Schatzanweisung Neuemission 14. April 2008 6 Monate 6Mrd. €
ISIN DEO001115152 fallig15. Oktober 2008
WKN 111515
Unverzinsliche Schatzanweisung Neuemission 19. Mai 2008 6 Monate 6Mrd. €
ISIN DE0001115160 fallig19. November2008
WKN 111516
Unverzinsliche Schatzanweisung Neuemission 16.Juni2008 6 Monate ca.6Mrd. €
ISINDEO001115178 fallig10. Dezember2008
WKN 111517
2. Quartal 2008 insgesamt ca.18 Mrd. €

1 Volumen einschlieBlich Marktpflegequote.

Ubersichten und Termine
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KONJUNKTURENTWICKLUNG AUS FINANZPOLITISCHER SICHT

Konjunkturentwicklung aus finanzpolitischer Sicht

- Konjunkturelle Abschwachung zeichnet sich ab.

- Exporte durch weltwirtschaftliche Abschwachung und Euro-Aufwertung belastet.
— Privater Konsum durch anhaltenden Preisniveauanstieg beeintrachtigt.

- Lage auf dem Arbeitsmarkt aber weiter noch giinstig.

Die vorliegenden Wirtschaftsdaten deuten auf
eine Abschwéchung der gesamtwirtschaftlichen
Dynamik hin. Fiir das 2. Quartal ist— auch wegen
der vorangegangenen witterungsbedingten
Ubersteigerungen - mit einem deutlichen Riick-
gang des Bruttoinlandsprodukts gegeniiber
dem Vorquartal zu rechnen. Dies signalisiert vor
allem die Industrieproduktion, die im Mai stark
zurtiickging. Das Produzierende Gewerbe wird
im zweiten Vierteljahr wohl nicht mehr zum
Wirtschaftswachstum beitragen. Auch die Stim-
mung der Unternehmen im Verarbeitenden
Gewerbe hat sich - hinsichtlich der Lageein-
schitzung und der Erwartungen - eingetriibt.

Die Konjunkturdaten zeigen zwar eine Ab-
schwachung, nicht aber einen Abbruch der wirt-
schaftlichen Aufwértsentwicklung an. Die Nach-
frage nach industriellen Erzeugnissen ist zwar -
sowohl aus dem Ausland als auch aus dem
Inland - abwaérts gerichtet. Allerdings liegt der
Auftragsbestand in den Industrieunternehmen
deutlich tiber dem langjahrigen Durchschnitt,
was fiir eine im Vergleich zum 2. Quartal wieder
etwas dynamischere Produktionstéatigkeitin den
ndchsten Monaten spricht.

Auf dem Arbeitsmarkt ist eine Abschwa-
chung der Konjunktur noch nicht sichtbar. Die
positive Entwicklung hat sich - wenngleich mit
etwas geringerer Dynamik - bis in den Juni
hinein fortgesetzt: Die Arbeitslosigkeit ging
zurliick und die Beschéaftigungsexpansion setzte
sich etwas gedampfter als in den Monaten zuvor
fort. Zusammen mit dem beschleunigten Lohn-

anstieqg fihrte dies zu einem kréftigen Anstieg
der Lohnsteuereinnahmen (+ 7,4 % gegentiiber
dem Vorjahr). Die Einnahmen aus den Steuern
vom Umsatz stiegen im Vorjahresvergleich mit
+7,2%stéarker als in den Vormonaten, in denen
sich das Aufkommen schwach entwickelte. Im
Zeitraum Januar bis Juni entspricht der Zuwachs
des Aufkommens der Steuer vom Umsatz mit
+ 3,8 % etwa dem fiir das Gesamtjahr 2008 ge-
schétzten Zuwachs (+ 3,9 %).

Was die auBBenwirtschaftliche Entwicklung
anbelangt, so sind die Bremsspuren der verlang-
samten weltwirtschaftlichen Dynamik bereits
seit Jahresbeginn sichtbar. Die saisonbereinigten
Warenexporte gingen im Zweimonatsdurch-
schnitt (April/Mai) leicht zuriick, wéhrend im Mai
die nominalen Warenexporte merklich abnah-
men und damit auf dem niedrigsten Niveau seit
Jahresbeginn lagen. Trotz der Euro-Aufwertung
wurden deutliche Exportzuwéchse in Drittlander
(+ 4,2 % gegentiber dem Vorjahr) und in die
EU-Lénder auBerhalb des Euroraums (+ 3,6 %)
verzeichnet. Hierzu durfte die weiterhin hohe
Wachstumsdynamik in den osteuropéaischen und
asiatischen Schwellenlédndern beigetragen ha-
ben. Dagegen fiel der Anstieg der Exporte in die
Lander des Euroraums sehr moderat aus (+1,5 %).
Der wichtigste Grund hierfiir kénnte die schlep-
pende Nachfrage aus diesen Lindern sein, in
denen wohl bereits eine konjunkturelle Verlang-
samung eingetreten sein dirfte. Fir den weite-
ren Jahresverlauf ist - aufgrund des verschlech-
terten auBenwirtschaftlichen Umfelds (vor allem
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Gesamtwirtschaft/ 2007 Veranderung in % gegeniiber
Einkommen Mrd. € ggu. Vorj. Vorperiode saisonbereinigt Vorjahr
bzw. Index % 3.Q.07 4.Q.07 1.Q.08 3.Q.07 4.Q.07 1.Q.08

Bruttoinlandsprodukt

Vorjahrespreisbasis (verkettet) 108,5 + 2,5 + 0,7 + 0,3 + 1,5 + 2,4 + 1,6 + 1,8

jeweilige Preise 2424 + 44 + 0,9 + 0,4 + 1,9 + 4,5 + 3,5 + 3,2

Einkommen

Volkseinkommen 1824 + 4,1 + 3,0 + 0,0 + 1,6 + 5,0 + 3,7 + 3,9
Arbeitnehmerentgelte 1182 + 2,9 + 0,2 + 0,6 + 1,7 + 2,6 + 2,8 + 3,4
Unternehmens- und
Vermégenseinkommen 642 + 6,6 + 8,55 - 1,0 + 1,4 + 9,2 + 5,6 + 4,8

Verfligbare Einkommen

der privaten Haushalte 1518 + 1,6 + 0,4 + 1,0 + 05 + 1,7 + 1,4 + 2,6

Bruttoldhne und -gehalter 957 + 3.4 - 0,0 + 0,7 + 2,0 + 3,1 + 3,4 + 3,9

Sparen der privaten Haushalte 168 58 - 1,0 + 55 + 1,6 + 4,2 + 8,9 + 6,0

AuBenhandel/ 2007 Veranderung in % gegeniiber

Umsétze/ Vorperiode saisonbereinigt Vorjahr

Produktion/ Zwei- Zwei-

Auftragseingange Mrd. € monats- monats-

bzw.  99u.Vorj. durch- durch-
Index % Apr 08 Mai 08 schnitt Apr08 Mai 08 schnitt
in jeweiligen Preisen

Umsiétze im Bauhauptgewerbe

(Mrd.€) 81 - 06 - 59 - 87 +13,2 + 6,2

AuBenhandel (Mrd. €)

Waren-Exporte 969 + 8,5 + 1,1 - 3.2 - 09 +13,8 + 2,5 + 8,1

Waren-Importe 770 + 5,0 - 2,3 + 0,7 - 1,6 +11,5 + 8,2 + 9,9

in konstanten Preisen von 2000

Produktion im Produzierenden

Gewerbe (Index 2000 = 100)" 116,3 + 5,9 - 0,2 - 24 - 19 + 5,0 + 0,8 + 2,9

Industrie? 1211 + 6,9 - 03 - 2,6 - 1,8 + 5,5 + 0,9 + 3,2

Bauhauptgewerbe 83,2 + 2,7 - 3,5 + 1,1 - 9,7 - 29 - 1,6 - 23

Umsitze im Produzierenden Gewerbe'

Industrie (Index2000 =100)?2 121,6 + 6,4 - 0,8 - 1,0 - 15 + 5,3 + 23 + 3,8
Inland 107,1 + 4,5 - 1,2 + 0,0 - 1,6 + 4,4 + 2,5 + 3,4
Ausland 144,9 + 8,7 - 0,2 - 2,2 - 14 + 6,5 + 2,0 + 4,2

Auftragseingang (Index 2000 = 100)’

Industrie? 130,7 + 9,8 - 1,7 - 09 - 24 + 4,1 + 0,2 + 2,2
Inland 113,0 + 7,1 + 0,3 - 27 - 1.4 + 4,8 - 03 + 2,2
Ausland 152,8 +12,5 - 3,7 + 0,8 - 34 + 3,5 + 0,7 T2l

Bauhauptgewerbe 77,6 + 4,1 + 0,0 - 6,0 - 1,9 - 1,7

Umsétze im Handel (Index 2003 =100)

Einzelhandel

(einschl. Kfz und Tankstellen) 100,5 - 3,7 - 03 + 15 - 1,8 + 2,9 - 0,6 + 1,2

GroRhandel (ohne Kfz) 109,5 - 03 1.3 - 08 - 04 +12,1 - 0,7 + 5,6

Arbeitsmarkt 2007 Veranderung in Tsd. gegeniiber

. . Vorperiode saisonbereinigt Vorjahr
Personen  ggu. Vorj.
Mio. % Apr 08 Mai 08 Juni 08 Apr08 Mai 08 Juni 08

Arbeitslose (nationale

Abgrenzung nach BA) 3,78 - 15,8 - 5 + 2 -38 -563 -529 -528

Erwerbstétige, Inland 39,74 + 1,7 +23 + 3 + 649 +618

sozialversicherungspflichtig

Beschaftigte 26,97 + 2,2 +13 +602

Preisindizes 2007 Veranderung in % gegeniiber

ggii. Vorj. Vorperiode Vorjahr

2000=100 Index % Apr 08 Mai 08 Juni 08 Apr 08 Mai 08 Juni 08

Importpreise 108,0 + 1,2 + 09 + 2,4 + 5,7 + 79

Erzeugerpreise gewerbl. Produkte  119,1 + 2,0 + 1,1 + 1,0 + 5,2 + 6,0 .

Verbraucherpreise 2005 =100 103,9 + 23 - 0,2 + 0,0 + 0,0 + 2,4 + 2,4 + 2,4

ifo-Geschaftsklima saisonbereinigte Salden

Gewerbliche Wirtschaft

Nov 07 Dez 07 Jan 08 Feb 08 Mrz 08 Apr08 Mai 08 Juni 08

Klima + 75 + 52 + 59 + 73 + 8,6 + 3,9 + 6,1 + 17

Geschéftslage +16,4 +12,1 +11,7 +16,4 +18,7 +12,5 +15,9 +12,4

Geschaftserwartungen - 1,0 - 1,4 + 0,3 - 14 - 0,9 - 43 - 3,2 - 8,4

1Verdanderungen gegeniiber Vorjahr aus saisonbereinigten Zahlen berechnet.2Ohne Energie.
Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo-Institut.
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konjunkturelle Abschwéchung in den USA und
im Euroraum, Euroaufwertung, Belastung des
weltwirtschaftlichen Wachstums durch gestie-
gene Rohstoffpreise) - mit einer nachlassenden
Exportdynamik zu rechnen. Dies signalisieren
die abwaérts gerichteten Auslandsauftrdge in der
Industrie und vor allem der spiirbare Riickgang
der Investitionsgiiternachfrage aus dem Aus-
land. Die Euro-Aufwertung und der Abkihlung
der Weltkonjunktur machen sich aktuell be-
merkbar. Auch die Exporterwartungen der
Unternehmen (ifo-Geschéftsklima) haben sich
weiter eingtriibt, aber die Unternehmen be-
firchten keinen Exporteinbruch.

Die nominalen Warenimporte nahmen im
Mai in saisonbereinigter Rechnung leicht zu.
Dies diirfte auf deutlich gestiegene Importpreise
zuriickzufiihren sein, die im Mai ihren starksten
monatlichen Anstieg der letzten zehn Jahren
verzeichneten (+ 2,7 %). Dagegen gingen die Wa-
renimporte im Zweimonatsdurchschnitt deut-
lich zurick und zwar doppelt so stark wie die
Ausfuhren. Angesichts des hohen Niveaus der
Inlandsauftrége, die von der iiberdurchschnitt-
lich hohen Kapazititsauslastung der Unterneh-
men im weiteren Jahresverlauf profitieren dirf-
ten, diurften von der Binnennachfrage auch
weiterhin positive Impulse fiir die Importe aus-
gehen.

Die Indikatoren zur Wirtschaftstatigkeit in
der Industrie - Produktion, Umséitze und Auf-
tragseingédnge - sind deutlich riicklaufig. So kam
es bei der Produktion im Zweimonatsdurch-
schnitt zu einer Abnahme (April/Mai: -1,8 % ggi.
Vorperiode). Auch im Mai ging die Produktion
zum dritten Mal in Folge deutlich zurick. Die
Produktionsschwéche betraf alle Bereiche (Vor-
leistungs-, Investitions- und Konsumgiiter),
wobei die Investitionsguiterproduktion beson-
ders starke EinbuBen verzeichnete. Angesichts
derin der Tendenz riickldufigen Nachfrage nach
industriellen Erzeugnissen war eine riickldufige
Produktionsentwicklung zu erwarten. Der Pro-
duktionsriickgang kénnte aber durch die Bri-
ckentage teilweise iiberzeichnet sein. Die Um-
sdtze von industriellen Erzeugnissen nahmen
ebenfalls ab. Dabei wurden spiirbare Umsatzein-
bufBen ausdem Ausland und stagnierende Um-
sdtze aus dem Inland verzeichnet. Dies betrifft
vor allem die Investitionsgiiterumsétze, die im
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Ausland spiirbar zuriickgingen und im Inland
etwas zulegten. Die riickldufige Entwicklungs-
tendenz des Auftragseingangs in der Industrie
hat sich beschleunigt fortgesetzt (April/Mai
-2,4 % ggi. dem vergleichbaren Vorzeitraum,
nach -1,7 % im Mérz[April). Auch im Mai nahm
die Bestelltatigkeit ab, was aus riicklaufigen
Inlandsbestellungen, insbesondere fiir Investiti-
onsgtiter, resultierte. Die Orders aus dem Aus-
land nahmen dagegen noch zu. Dabei veran-
derte sich die Nachfrage nach Giitergruppen
hochst unterschiedlich: Wahrend die Investiti-
onsnachfrage deutlich zuriickging, nahm der
Auftragseingang im Vorleistungsgiiterbereich
auBerordentlich stark zu, und auch die Konsum-
glterproduzenten verbuchten merkliche Order-
zuwdachse aus dem Ausland.

Die Entwicklung im Bauhauptgewerbe hat
sich zuletzt wieder stabilisiert (Mai: + 1,11 % gg.
dem Vormonat), nach den davor eingetretenen
Produktionseinbuf3en. Sie waren iiberwiegend
eine Gegenreaktion auf die vorangegangen
Ubersteigerungen, die aus dem auBergew6hn-
lich milden Winter resultierten.

Nach wie vor ist die erwartete Belebung des
privaten Konsums im Jahresverlauf mit groBen
Risiken behaftet. Nachdem der private Konsum
im Mérz und April riickldufig war, nahmen die in
den Einzelmonaten stark schwankenden realen
Einzelhandelsumsétze im Mai zu (saisonberei-
nigt + 2,6 % ggu. dem Vormonat). Die Entwick-
lungstendenz der Einzelhandelsumsétze ist aber
immer noch deutlich abwaérts gerichtet. Auf-
grund der Beschéftigungsexpansion ist zwar mit
weiteren Einkommensverbesserungen zu rech-
nen. Die Kaufkraft der Verbraucher wird jedoch
durch den Preisanstieg bei Nahrungsmitteln
und Energietrdgern weitgehend wieder aufge-
zehrt. Auch die Stimmungsindikatoren lassen
darauf schlieBen, dass unter den Konsumenten
Unsicherheit beziglich der Entwicklung der
Verbraucherpreise herrscht. Sowohl das ifo-Ge-
schéftsklima, als auch der Einkaufsmanager-
index zeigen fiir Juni eine riickldufige Tendenz
an.

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich bis zuletzt die
positive Entwicklung der letzten Monate fort-
gesetzt. Die Zahl der als arbeitslos gemeldeten
Personenist mitderzeit 3,16 Mio. auf dem nied-
rigsten Stand seit 15 Jahren. Auch in saisonberei-



nigter Rechnung ist die Zahl der Arbeitslosen im
Juni spiirbar gefallen. Die aktuelle Arbeits-
losenquote liegt bei 7,5 % (West 6,2 %, Ost 12,6 %).
Im Bereich der Erwerbstatigen hat sich die posi-
tive Beschéftigungsentwicklung leicht abge-
schwécht. Zwar ist die Zahl der Erwerbstétigen
nach dem Inlandskonzept im Mai auf die
Rekordzahl von nun 40,27 Mio. angestiegen. In
saisonbereinigter Rechnung hat sich der
Beschiftigungsanstieg aber deutlich verlang-
samt. Diese Entwicklung deutet darauf hin, dass
der Anstieg der Beschaftigung teilweise auf sai-
sonale Effekte zurtickzufiithren ist. Zudem fallt
die Frithjahrsbelebung in diesem Jahr schwa-
cher aus als tiblich, da das milde Winterwetter
eine auBergewohnlich giinstige Beschafti-
gungsentwicklung im 1. Quartal ermaoglicht
hatte. Insgesamt ist der Ausblick fiir die Ent-
wicklung am Arbeitsmarkt uneinheitlich: Einer-
seits ist die derzeitige Arbeitsmarktlage als
immer noch weitgehend robust einzustufen.
Andererseits mehren sich die Anzeichen dafir,
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dass sich die verlangsamte wirtschaftliche
Dynamik im Jahresverlauf auch auf dem
Arbeitsmarkt bemerkbar machen wird.
Belastungen fiir die konjunkturelle Entwick-
lung ergeben sich nach wie vor aus dem Anstieg
der Preisniveaus fir Nahrungsmittel und Ener-
gietrdger, der sich unvermindert fortgesetzt hat.
So war das Verbraucherpreisniveau im Juni um
3,3 % hoher als im Vorjahresmonat. Besonders
stark war der Preisanstieg im Jahresvergleich bei
leichtem Heizol (+ 61,9 %) und bei Dieselkraft-
stoff (+ 30,0 %). Auch die Kosten fiir Strom und
Gas stiegen im Vergleich zum Vorjahr merklich
an. Bei den Nahrungsmitteln betrug die
Teuerungsrate insgesamt 7,6 % ggi. dem Vor-
jahresmonat. Eine deutlich riicklaufige Preis-
entwicklung ist dagegen bei den Informations-
verarbeitungsgerdten zu beobachten. So sind
Preise fiir Notebooks (- 27,6 %) und fur Fernseher
(—18,9 %) binnen Jahresfrist deutlich gefallen.
Auch der Anstieg der Importpreise hat sich
im Mai nochmals deutlich beschleunigt.

BIP-Wachstum und ifo-Geschaftsklima
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ENTWICKLUNG DER LANDERHAUSHALTE BIS MAI 2008

Insgesamt lag der Importpreisindex um 7,9 %
hoher als im Vorjahr. Diese Entwicklung ist groB-
tenteils auf den Anstieg bei den Importpreisen
fur Energietrdger zuriickzufithren, die im Vor-
jahresvergleich um 46,5 % gestiegen sind. Vor
allem die aktuelle Preisentwicklung beim Rohol
ist hervorzuheben: Der Olpreis der Sorte ,Brent*
stieg im Anfang Juli auf bis zu 145 US-Dollar/Bar-

rel. Im Junilag der Olpreis bei durchschnittlich
132 US-Dollar/Barrel. Dies entspricht einem Preis-
niveauanstieg von 83,9 % im Vergleich zum
Vorjahresmonat und 7,5 % zum Mai. Der Preis-
niveauanstieg wird zwar durch den starken Euro
etwas abgemildert, trotzdem ist der Preisauf-
trieb des Olpreises auch in Euro gerechnet sehr
deutlich (+ 58, 5%im Vorjahresvergleich).

Entwicklung der Landerhaushalte bis Mai 2008

Das Bundesministerium der Finanzen legt
Zusammenfassungen iiber die Haushaltsent-
wicklung der Ldander fiir Januar bis einschlieflich
Mai 2008 vor.

Der Finanzierungssaldo der Lander insgesamt
belief sich Ende Mai 2008 auf rund - 2,1 Mrd. €. Im
Vergleich zum entsprechenden Vorjahreszeit-
raum bedeutet das eine Verbesserung um gut
+ 3,0 Mrd. €. Die Haushaltsplanungen der Lan-
der gehen derzeit von einem Finanzierungssaldo
firdasJahr 2008 von - 6,5 Mrd. € aus.

Im Berichtszeitraum erh6hten sich die Ausga-
ben der Ldnder insgesamt im Vergleich zum Vor-
jahreszeitraum um+ 2,4 %. Das entspricht fastden
Planungen (+2,6%). Dem Ausgabenzuwachs
steht mit+ 5,4 % ein erheblich stéarkerer Anstieg
der Einnahmen gegeniiber. Am guinstigsten ent-
wickelten sich die Einnahmen in den Stadtstaa-
ten (+16,7 %), verhaltener war die Einnahmeent-
wicklung in den Fldchenldndern Ost (+ 6,0 %) und
den Flachenldndern West (+ 3,7 %). Die aktuellen
Planungen der Lander insgesamt sehen einen
Riickgang der Einnahmen um rund - 0,8 % vor.

Lander insgesamt
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EUROPAISCHE WIRTSCHAFTS- UND FINANZPOLITIK

Europaische Wirtschafts- und Finanzpolitik
Riickblick auf den ECOFIN-Rat am 8. Juli 2008 in Brissel

Vorstellung des
Prasidentschaftsprogramms

Im Mittelpunkt der ersten Tagung des ECOFIN-
Rates unter franzosischer Prasidentschaft stand
die Vorstellung des ECOFIN-Programms fiir das
2.Halbjahr 2008 durch die franzosische Finanz-
ministerin Christine Lagarde. Die wichtigsten
Themen des franzésischen ECOFIN-Programms
sind die Finanzmarkt- und Steuerpolitik sowie
mogliche politische Reaktionen auf den Anstieg
der Olpreise.

Der Bundesminister der Finanzen Peer Stein-
briick hat in der Aussprache zum ECOFIN-Pro-
gramm den von der Kommission am Vortag vor-
gelegten Richtlinien-Entwurf zu erméBigten
Mehrwertsteuersatzen deutlich kritisiert. Er hat
erkldrt, dass die Vorlage des Vorschlags im
Widerspruch zu der im ECOFIN-Rat getroffenen
Vereinbarung steht, zuvor eine Grundsatzdis-
kussion tiber die wirtschafts- und finanzpoli-
tischen Auswirkungen ermégBigter Mehrwert-
steuersdtze zu fihren. Auch inhaltlich sei der
Vorschlag weit von der deutschen Position ent-
fernt, weil er fiir zu viele Giiter und Dienstleis-
tungen ermafigte Mehrwertsteuern zulassen
wirde.

Umsetzung des Stabilitats- und
Wachstumspakts

Der ECOFIN-Rat hat am 8. Juli 2008 Ratsstellung-
nahmen zu dem Stabilitdtsprogramm von Bel-
gien und dem Konvergenzprogramm von Polen
verabschiedet. Belgien und Polen hatten ihre
Programme wegen Regierungsneubildungen
erstim April bzw. Mdrz 2008 vorgelegt.
AuBlerdem beendete der ECOFIN-Rat das Defi-
zitverfahren gegen Polen. Das gesamtstaatliche
Defizitlag in Polen 2007 bei 2,0 % des BIP (nach

3,8%in 2006). Hingegen stellte der ECOFIN-Rat

am 8. Juli formell fest, dassim Vereinigten Konig-
reich ein tiberméBiges Defizit vorliegt und

beschloss Empfehlungen zum Defizitabbau. Die
beiden EU-Mitgliedstaaten, die sich im Defizit-
verfahren befinden, sind nunmehr das Verei-
nigte Konigreich und Ungarn.

Einfihrung des Euro durch die
Slowakei

Die Kommission hatte am 8. Mai 2008 zusam-
men mitihrem Konvergenzbericht dem Rat den
Vorschlag unterbreitet, die Einfihrung des Euro
in der Slowakei zum 1. Januar 2009 zu beschlie-
Ben. Nach dem positiven Votum des Rates in der
Zusammensetzung der Staats- und Regierungs-
chefs vomn 19. Juni 2008 hat der ECOFIN-Rat am
8. Juli 2008 die entsprechenden formalen Be-
schlisse gefasst. Dazu gehorte auch die Festle-
gung des endgiltigen Umtauschkurses fur die
Slowakische Krone gegentiber dem Euro; diesen
legte der ECOFIN-Rat auf 30,1260 Slowakische
Kronen pro Euro fest. Der endgiiltige Umrech-
nungskurs entspricht damit dem derzeitigen
Leitkurs der Krone im Wechselkursmechanis-
mus IL.

Entwicklung der Erdolpreise

Die Finanzminister setzten am 8. Juli 2008 im
Nachgang zum Européischen Rat am 19./20. Juni
2008 ihren Meinungsaustausch tiber Ursachen
und Wirkungen des Anstiegs der Olpreise und
mogliche politische Reaktionen fort. Der
ECOFIN-Rat wird zu diesen Aspekten des Olpreis-
anstiegs Beitrédge fiir die Europdischen Réate im
Oktober und Dezember liefern. Die Kommission
erklarte im ECOFIN-Rat, der Preisanstieg seiim



Wesentlichen auf einen Anstieg der Olnachfrage
auBerhalb Europas bei gleichzeitig relativ star-
rem Olangebot zu erkldren. Spekulation scheine
keinen groBen Einfluss auf den Olpreis zu haben -
auch diese Frage werde aber von der Kommis-
sion weiter untersucht. Die Forderung des Bun-
desministers der Finanzen Peer Steinbrick, die
so genannte ,Manchester-Erklarung®“ einzuhal-
ten, wurde von zahlreichen Mitgliedstaaten
unterstiitzt. Die Finanzminister hatten beim
Informellen ECOFIN im September 2005 verein-
bart, keine verzerrenden fiskalischen MaBnah-
men in Reaktion auf den hohen Olpreis zu ergrei-
fen, weil dies die notwendigen Anpassungen der
Volkswirtschaften erschweren wiirde. Gezielte
Hilfen fiir die Armsten schlieBt die ,Manchester-
Erkldrung“ nicht aus.

Leitungsstruktur des International
Accounting Standards Board (IASB)

Das IASB ist eine privatrechtlich organisierte Ein-
richtung mit Sitz in London, die die Internatio-
nale Rechnungslegungsstandards (IFRS) erarbei-
tet. Das IASB steht unter der Dachorganisation
der International Accounting Standards Com-
mittee Foundation (IASCF) und wird durch den
privaten Sektor finanziert. Im Rahmen der der-
zeitlaufenden Reform der Fiihrungsstrukturen
von IASCF und IASB sprach sich der ECOFIN-Rat
am 8. Juli 2008 in seinen Schlussfolgerungen
unter anderem fiir die Einrichtung einer Uber-
wachungsgruppe (,Monitoring Board®) fiir die
IASCF aus. Diese Uberwachungsgruppe soll dazu
beitragen, dass offentliche Interessen bei der
Meinungsbildung des IASB ausreichend bertick-
sichtigt werden.
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Finanzmarkte: Sachstand und
Durchfithrung des Fahrplans des
Rates (einschlieBlich Transparenz
und Rating-Agenturen)

Der ECOFIN-Rat zog am 8. Juli 2008 eine Zwi-
schenbilanz zur Umsetzung des Fahrplans, den
der ECOFIN-Ratim Oktober 2007 als Reaktion auf
die Finanzmarktkrise beschlossen hat. Er kon-
zentrierte sich bei dieser Sitzung auf die Themen
~Iransparenz auf den Finanzméarkten® und
~-Rating-Agenturen®. Der ECOFIN-Rat einigte
sich darauf, eine Starkung der Uberwachung von
Rating-Agenturen vorzusehen - mit der prinzi-
piellen Option einer Registrierungspflicht fur
Rating-Agenturen in der EU. Nunmehr ist die
Kommission gefordert, im Herbst konkrete
Vorschldge vorzulegen. Die verabschiedeten
ECOFIN-Schlussfolgerungen begriifen zudem
den Mitte Juni 2008 erschienenen Bericht des
Ausschusses der Europédischen Bankenaufsichts-
behorden (CEBS) iiber die Transparenz der Ban-
ken und tiber Fragen der Bewertung von Finanz-
instrumenten sowie die darin enthaltenen
Leitlinien fiir die Offenlegungspraktiken der
Banken. Die Kommission wurde vom ECOFIN-Rat
ersucht, ihm Anfang September 2008 dartiiber zu
berichten, wie die Initiativen der Industrie zur
Verbesserung der Transparenz der Méarkte fiir
verbriefte Finanzprodukte umgesetzt wurden.
Ergdnzende Informationen zur Ratstagung
finden Sie auf der Internetseite des Ratssekretari-
ats. Die Seite ist iber folgenden Link erreichbar:
http://[www.consilium.europa.eu/cms3_
applications/applications/newsRoom/
loadBook.asp?BID=93&LANG=4&cmsid=350
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Finanz- und wirtschaftspolitische Termine

12./13. September2008 - Informeller ECOFIN in Nizza/Frankreich

Terminplan fur die Aufstellung und Beratung des
Haushaltsentwurfs 2009

6. bis 8. Mai2008
bis20.Juni2008
27.Juni2008

2.Juli2008

2.Juli2008
8.August2008

16. bis19. September2008
19. September2008
24.September bis

12. November2008
4.und5. November2008
13. November2008
25.bis28. November2008
19. Dezember2008

Ende Dezember2008

Steuerschatzung

Regierungsinterne Haushaltsverhandlungen
Zuleitung an Kabinett

Kabinettsbeschluss

Finanzplanungsrat

Zuleitung an Bundestag und Bundesrat

1. Lesung Bundestag

1. Beratung Bundesrat

Beratungen im Haushaltsausschuss
Steuerschatzung

Bereinigungssitzung Haushaltsausschuss
2./3.Lesung Bundestag

2.Beratung Bundesrat

Verkiindung im Bundesgesetzblatt
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Veroffentlichungskalender der Monatsberichte inklusive der
finanzwirtschaftlichen Daten (nach IWF-Standard SDDS)

Monatsbericht Ausgabe Berichtszeitraum Veroffentlichungszeitpunkt
August2008 Juli2008 21.August2008
September2008 August2008 19.September2008
Oktober2008 September2008 23. Oktober2008
November2008 Oktober2008 21.November2008
Dezember2008 November2008 19. Dezember2008

Publikationen des BMF

Das Bundesministerium der Finanzen hat folgende Publikation neu herausgegeben:

Fachblick - ZweiterBericht zur Tragfahigkeit der 6ffentlichen Finanzen

Fachblick - Berichtdes BMF iiber die Kreditaufnahme des Bundesim Jahr
2007

Klarsicht — Reisezeit-IlhrWeg durch den Zoll - Aktualisierung 2008

Diese und weitere Broschiiren sind erhaltlich bei:

Bundesministerium der Finanzen
Referat Biirgerangelegenheiten
10116 Berlin
buergerreferat@bmf.bund.de

Zentraler Bestellservice:
telefonisch: 018 05/778090"
perTelefax: 018 05 /77 80 94"

1 Jeweils 0,12 € | Min. aus dem Festnetz der T-Com, abweichende Preise aus anderen Netzen méglich.

Internet: http://www.bundesfinanzministerium.de oder
http://www.bmf.bund.de
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Finanz- und Wirtschaftspolitik in ausgewahlten

Volkswirtschaften!

© 00 N O Ul b W N -

1 USA
]

— Konjunkturelle Talsohle woméglich
noch nicht erreicht, privater
Konsum als tragende Stiitze zuneh-
mend belastet.

- US-Notenbank warnt vor wachsen-
den Inflationsrisiken.

- Haushaltsdefizit weitet sich erneut
erheblich aus.

Konjunktur

Die Wirtschaft der USA befindet sich - verstarkt
durch die Finanz- und Immobilienkrise seit Mitte
letzten Jahres - in einer Phase deutlicher kon-
junktureller Abkiihlung. Dank des dynamischen
Starts 2007 erreichte das reale BIP im Gesamtjahr
2007 aber noch eine Wachstumsrate von 2,2 %.
Fur dieses Jahr wird ein erheblicher Wachstums-
rickgang prognostiziert (OECD 1,2 %, EU-KOM
0,9%,IWF 0,5 %), wenngleich derzeit die meisten
Experten keine Rezession erwarten. Im 1. Quartal
wuchs das reale BIP auf Jahresbasis um 1,0 %. Fiir
das 2. Quartal zeichnet sich ein &hnliches oder
leicht dartiberliegendes Ergebnis ab. Trotz dieser

1 Stichtag: 30.Juni 2008.

Japan ... e
Vereinigtes Kénigreich ......................
Frankreich ........... ... oLt
Italien ......c.cooiiiiiiiii
Spanien .........cviiiiiiii e
Niederlande ............cooiiiiiiiiiinin....
Schweden.........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiaaa.,
Anhang: Vergleichende Grafiken............

besseren aktuellen Entwicklung als erwartet
bleibt die Konjunktur erheblichen Belastungs-
faktoren ausgesetzt: Die Finanzkrise fihrt zu
einer Kreditverknappung, sinkende Wohnim-
mobilienpreise schmélern das Privatvermaogen,
und die hohen Energiepreise belasten zuneh-
mend das verfigbare Einkommen. Fiir zahlrei-
che Arbeitskréfte fielen zudem die realen Lohn-
steigerungen, die erneut hinter dem Wachstum
der Arbeitsproduktivitét zurtickblieben, fiir 2007
effektiv sehr bescheiden aus. Damit gerdt der
Verbrauch, der als US-Konjunkturmotor im
Schnitt ca. 70 % zum Wachstum beitrégt, zuse-
hends unter Druck. Im Rahmen ihres Konjunk-
turprogramimns beschloss die Regierung Steuer-
rickerstattungen, von denen bis Mitte Juni ca.
zwei Drittel ausgezahlt waren. Dieser temporére
Stimulus fiihrte zu einem Anstieg des Konsums
im Mai. Ein Teil des finanziellen Impulses wird
durch die hohen Ol-und Nahrungsmittelpreise
aufgezehrt, was den konjunkturstiitzenden
Effekt abschwéchen durfte. Damit diirfte der
AuBenhandel zum wichtigsten Wachstums-
motor in den USA werden, zumal die Exporte
weiterhin von der Dollarschwéche und einem
robusten Wachstum im Ausland profitieren. Die
schwache Binnennachfrage und der vergleichs-
weise starke AuBenbeitrag kénnten in diesem
und im nédchsten Jahr zu einer signifikanten
Reduzierung des Leistungsbilanzdefizits fiihren
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(OECD 2006: 6,2 %;2007: 5,3 %; 2008: 5,0 %; 2009:
4,4%).

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt ist zuneh-
mend angespannt. Die Beschéftigung im priva-
ten Sektor ist seit Monaten riickldufig; betroffen
sind nicht mehr nur das Baugewerbe, sondern
inzwischen auch das Verarbeitende Gewerbe
sowie einige Dienstleistungssektoren. Die Ar-
beitslosenquote ist im 1. Quartal 2008 auf 5,5 %
gestiegen (2007: 4,6 %), fiir 2009 wird ein Anstieg
aufiiber 6 % erwartet.

Auch am Immobilienmarkt ist keine Entspan-
nung in Sicht: Die Zahl iiberfélliger Hypotheken-
forderungen steigt, und die Immobiliennach-
frage bleibt schwach, zudem verschéarfen sich die
Kreditvergabestandards weiter, was nicht zuletzt
die gewerblichen Investitionen belastet. So sind
die Bruttoanlageinvestitionen im 1. Quartal 2008
erstmals seit Jahren zuriickgegangen. Viele Ban-
ken vergeben Kredite - wenn tiberhaupt - zu
wesentlich schlechteren Konditionen als die Zins-
satze der US-Notenbank (FED) vermuten lassen.
Diese hatte Ende April den Leitzins auf 2 % gesenkt
(niedrigster Stand seit November 2004). Der
intendierte realwirtschaftliche Effekt der Zinspo-
litik der FED scheint damit in Frage gestellt.

Abbildung 1: Inflation in den USA
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Geldpolitik

Eine weitere Herausforderung fiir die US-Noten-
bank stellt die aktuelle Preisentwicklung dar. Die
Verbraucherpreise sind im Mai mit 0,6 % gegen-
tiiber dem Vormonat starker gestiegen als erwar-
tet. Die fur die FED relevante Kernrate (ohne
Energie und Nahrungsmittel) stieg um 0,2 %. Im
Jahresvergleich lagen die Verbraucherpreise
damitum4,2%hoher, die Kernrate um 2,3 %. Vor
dem Hintergrund des von der US-Notenbank
angepeilten Zielbereichs von 1% bis 2 % fir die
Kernteuerung hat der Vorsitzende der FED, Ben
Bernanke, wiederholt vor zunehmenden Inflati-
onsrisiken gewarnt und entschlossene Mafnah-
men gegen einen Anstieg der Inflationserwar-
tungen angekiindigt. Damit scheint sich der
Fokus der US-Notenbank von der Konjunktursta-
bilisierung auf die Preisstabilisierung zu verla-
gern. Gleichwohl versucht die FED aber eine
Vorabfestlegung auf einen geldpolitischen Nor-
malisierungspfad zu vermeiden und sich ange-
sichts des fragilen Umfeldes verschiedene Hand-
lungsoptionen offenzuhalten.

Die OECD empfiehlt, den akkomodierenden
Kurs bis zu einer stabilen Erholung beizubehal-
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ten und dann ziigig auf ein neutrales Niveau
anzuheben, um Inflationserwartungen unter
Kontrolle zu halten.

Finanzpolitik

Die Auswirkungen der Wirtschafts- und Finanz-
krise machen sich inzwischen auch bei den
Staatsfinanzen deutlich bemerkbar. Neben den
konjunkturbedingt riickldufigen Steuereinnah-
men belasten die Steuergutschriften fiir die pri-
vaten Haushalte in H6he von 115 Mrd. US-Dollar
und ein 50 Mrd. US-Dollar teures Sonderab-
schreibungsprogramm zur Forderung der Inves-
titionstatigkeit das Budget erheblich. Im vergan-
genen Jahr betrug das Defizit des 6ffentlichen
Haushalts 3,0 % des BIP (OECD), fiir dieses Jahr
wird mit einer deutlichen Verschlechterung auf
5,5 % des BIP gerechnet. Ungeachtet dieser fiska-
lischen Belastungen weist die mittelfristige Bud-
getplanung (2009 bis 2013) einen ausgegliche-
nen Haushaltim Jahr 2012 aus. Die Regierung hat
hierbei optimistische Wachstumsannahmen
von 2,7 % des BIP fiir dieses Jahr und 3,0 % des BIP
fir 2009 zugrunde gelegt (zum Vergleich: OECD-
Prognose 1,2 % bzw. 1,1%). Um das Budgetziel 2012
zu erreichen, sieht der Haushaltsentwurf ein
nominales Nullwachstum tiber die kommenden
fiinf Jahre bei den jahrlich festzulegenden
Ausgaben (ohne Verteidigung) vor, insbeson-
dere bei den Sozialausgaben, Bildung, For-
schung, Wohnungsbau, Infrastruktur und Land-
wirtschaft. Bei den gesetzlich festgeschriebenen
Ausgaben, die mehr als die Hélfte des Bundes-
haushaltes ausmachen, sind bis 2013 Einsparun-
genin Hohe von iiber 200 Mrd. US-Dollar einge-
plant - 180 Mrd. US-Dollar allein bei Medicare,
dem staatlichen Gesundheitssystem fiir dltere
Menschen.

Der Budgetentwurf fiir das Fiskaljahr 2009
(1. Oktober 2008 - 30. September 2009) sieht eine
Steigerung der Bundesausgaben um 6% auf
3,1Bio. US-Dollar sowie eine Erh6hung der Steu-
ereinnahmen um 7,1% auf 2,7 Bio. US-Dollar vor.
Fiir 2009 wird mit einem Defizit des Gesamthaus-
haltesvon 2,7 % des BIP gerechnet, das Defizit fiir
2008 wurde im Vergleich zur Haushaltsplanung
vor einem Jahrvon 1,6 % des BIP auf 2,9 % des BIP
nach obenrevidiert.

MONATSBERICHT DES BMF - JULI 2008

Die Ausgaben fur Verteidigung und Innere
Sicherheitwerden in 2009 um 11,2 % aufgestockt
und machen mit tiber 730 Mrd. US-Dollar allein
23,5 % des Gesamthaushalts aus. Auf der Einnah-
menseite wird von einer Beibehaltung der in den
Jahren 2001 und 2003 initiierten Steuersenkun-
gen ausgegangen.

Angesichts der Tatsache, dass der demokra-
tisch dominierte Kongress zahlreiche Vor-
schlédge des Prasidentenentwurfs zurtickweisen
durfte, wird das Fiskaljahr 2009 am 1. Oktober
2008 mit groBer Wahrscheinlichkeit unter vor-
laufiger Haushaltsfiihrung beginnen. Dariiber
hinaus diirfte der vorgelegte Haushaltsentwurf
die mittelfristige Budgetplanung nicht mehr
tangieren, da die Prioritdten nach den Prasident-
schaftswahlen im November mit groBer Wahr-
scheinlichkeit neu gesetzt werden.
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2 Japan
]

- Konjunkturentwicklung Anfang
2008 uberraschend stabil;
Indikatoren zeichnen aber fir wei-
teren Verlauf ein gemischtes Bild.

—Wahrscheinlich Beibehaltung des
geldpolitischen Kurses bis sich die
Preisentwicklung im positiven
Bereich festigt.

- Regierung strebt fir Fiskaljahr 2011
Uberschuss im konsolidierten
Primarhaushalt an.

Konjunktur

In Japan setzte sich die positive Konjunkturent-
wicklung der letzten Jahre auch im 1. Quartal
2008 mit einer Wachstumsrate um1% (reales BIP)
gegeniiber dem Vorquartal iiberraschend deut-
lich fort (BIP-Wachstum 2007: + 2,1 %). Wachs-
tumstreiber sind die Exporte insbesondere von
Maschinen (+ 19,8 %) und Fahrzeugen (+ 14,1 %)
und die damit verbundenen Unternehmensin-
vestitionen. Die Ausfuhren expandierten im 1.
Quartal imm zweistelligen Bereich, was vor allem
an einer Ausweitung des Exportgeschéftes in
andere asiatische Lander (50 % des Exportvolu-

Abbildung 2: Inflation in Japan
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mens) lag. Erste Indikatoren aus dem 2. Quartal
weisen jedoch auf eine spiirbare Verlangsamung
des Wachstums in den kommenden Monaten
hin. Die wichtigsten Griinde dafiir diirften die
Verteuerung der Rohstoffe, die Aufwertung des
Yen gegeniiber dem US-Dollar und darauf auf-
bauend der Nachfrageriickgang nach japani-
schen Produkten in wichtigen Absatzmaérkten,
insbesondere den USA, sein. Der private Konsum
und die Anlageinvestitionen geben nur wenig
Impulse. Der Bausektor erholt sich nur langsam.
Fiir 2008 sind die Wachstumsprognosen gegen-
liber 2007 ibereinstimmend abwaérts gerichtet;
EU-Kommission und IWF erwarten in ihrer Pro-
jektion (Stand April) 1,2 % bzw. 1,4 %, die OECD
unter Berticksichtigung des 1. Quartals 1,7 %. Spie-
gel der starken AuBBen- und nur méBigen Binnen-
nachfrage ist eine permanente Ausweitung des
Leistungsbilanziiberschusses, der 2007 einen
Hochststand von 4,8 % des BIP (OECD und EU-
Kommission) erreichte.

Nach Jahren sinkender Preise scheint die Defla-
tion aus Sicht einiger Beobachter tiberwunden zu
sein. Im Mai ist der Verbraucherpreisindex um
1,3 % gegentiber dem Vorjahr gestiegen und setzt
damit den seit Herbst 2007 anhaltenden
Aufwartstrend fort. Aus Sicht der OECD konnten
steigende Verbraucherpreise zusammen mit
hoheren Lohnabschliissen ein endgiltiges
Uberwinden der Deflation nahelegen. Der IWF
sieht hier angesichts schwécherer Wachstums-
aussichten auch Risiken. Die wirtschaftlichen
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Auswirkungen der Preisentwicklung - die mit
einer tiberproportional gestiegenen gefiihlten
Inflation bei den privaten Haushalten einherge-
hen -sind noch unklar.

Geldpolitik

Die Geldpolitik ist nach wie vor von einem auB3er-
gewoOhnlich niedrigen Zinsniveau gekennzeich-
net. Seit Februar 2007 ist der Leitzins nicht mehr
verdndert worden und liegt bei 0,5 %. Zwar
sprichtsich die Bank of Japan (Bo]) fiir eine geld-
politische Normalisierung aus, allerdings hat sie
ihre grundséatzliche Neigung zu einer Zinserho-
hung angesichts der Unsicherheiten tiber die US-
und weltwirtschaftlichen Entwicklungen und
der Sorge um die binnenwirtschaftliche Ent-
wicklung vorerst zuriickgestellt. Es wird allge-
mein fir eine Beibehaltung des aktuellen Zins-
satzes plddiert, bis sich die Kernrate der Inflation
eindeutig im positiven Bereich verankert hat.

Finanzpolitik

Die Staatsverschuldung bleibt trotz starker Ver-
besserungen in den letzten Jahren eine der
hochsten unter den Industrieldndern. Das
Tempo der Konsolidierung wird sich laut IWF
2008 aufgrund der Haushaltsplanungen ver-
langsamen. Der IWF sieht weitere Spielrdume
fur Einsparungen auf der Ausgabenseite, emp-
fiehlt aber auch MaBBnahmen auf der Einnah-
menseite (Unternehmenssteuerreform, Erho-
hung der Umsatzsteuer, Verbreiterung der
Einkommensteuerbasis).

Die Regierung hélt an ihrem Ziel fest, im Fis-
kaljahr 2011 einen Uberschuss im konsolidierten
Primérhaushalt der Zentralregierung und der
nachgeordneten Gebietskorperschaften zu
erreichen (obwohl die mittelfristigen Projektio-
nen derzeit leicht hinter dieses Ziel zurtickfallen)
und ab 2015 die Bruttoschuldenquote laut OECD
von derzeit iber 170 % (laut EU-KOM tiber 180 %,
laut IWF tiber 190 %) zu reduzieren.

Das Budget fur das Fiskaljahr 2008 (1. April
2008 bis 31. Mérz 2009) liegt mit einem Gesamt-
volumen von 83,06 Bio. Yen (501 Mrd. €) nur 0,2%
uber dem des Vorjahres. Bei der Mittelverwen-
dung erfolgt eine Umschichtung zur Finanzie-
rung von Steuererleichterungen fiir 1dndliche
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Gebiete und zur Férderung der regionalen Wirt-
schaft (+4,6 %). Auch die Ausgaben fiir die sozia-
len Sicherungssysteme steigen liberproportio-
nal um 3 %. Dass der Anstieg der allgemeinen
Ausgaben gleichwohl nur 0,7 % gegentiiber dem
Vorjahr betrégt, ist vor allem auf eine weitere
Ausgabenbeschneidung bei den 6ffentlichen
Investitionen (- 3 %), der Entwicklungshilfe (-4 %)
und der Verteidigung (- 0,5 %) zurtickzufiithren.
Auf der Einnahmenseite werden die Steuerein-
nahmen mit 53,55 Bio. Yen (323 Mrd. €) angesetzt
(+ 0,25 % gegeniiber Vorjahr), wobei ein Wirt-
schaftswachstum von 2 % fiir 2008 unterstellt
wird. Die Schuldenneuaufnahme liegt mit 25,34
Bio. Yen (153 Mrd. €) zwar etwas unter dem Wert
des Vorjahres, gleichwohl wird das Volumen der
~outstanding Bonds® (Gesamtverschuldung) per
Ende Mirz 2009 (Ende Fiskaljahr 2008) bei
553 Bio. Yen (3,3 Bio. €) erwartet, das ist mehr als
das japanische Bruttoinlandsprodukt. Zur Til-
gung der Schulden miissen laut Haushaltsplan im
laufenden Fiskaljahr 20,16 Bio. Yen (121 Mrd. €) auf-
gewendet werden. EU-Kommission, OECD und
IWF haben wiederholt eine grundlegende Sanie-
rung der Staatsfinanzen durch Starkung der Ein-
nahmebasis mit Hilfe massiver Steuererhéhun-
gen angemahnt, da angesichts der enormen
demografischen Herausforderung, vor der Japan
steht, die finanziellen Belastungen der sozialen
Sicherungssysteme zunehmen werden und eine
weitere Erosion der Staatsfinanzen droht.

Gleichwohl sind grundlegende Reformen des
Steuersystems angesichts der schwierigen Regie-
rungsverhéltnisse (Mehrheitim Unterhaus, aber
Minderheit im Oberhaus) nicht zu erwarten. Auch
wenn die Regierung wiederholt die Notwendig-
keit einer Verdopplung des Mehrwertsteuersat-
zesvon 5 % auf 10 % bis spatestens 2009 unterstrich
(derzeit nur 14 % des Steueraufkommens), ist ein
solcher Schritt vor den ndachsten Unterhauswah-
len (Herbst 2009) nicht zu erwarten.

Reformpolitik

Obwohl Japan vor erheblichen Problemen (hohe
Staatsverschuldung, niedrige Produktivitdt von
Landwirtschaft und Dienstleistungssektor, ge-
ringe ausldndische Investitionen) steht, werden
dievon der Vorgangerregierung Koizumi einge-
leiteten Reformen sowohl von der Bevélkerung
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als auch von Teilen der Regierung als zu weitge-
hend empfunden. Die Regierung Fukuda steht
damit vor dem Problem, dass von ihr die Riick-
nahme einzelner ReformmafBnahmen erwartet
wird, wédhrend gleichzeitig erheblicher Hand-
lungsbedarf besteht. Trotzdem ist es der Regie-
rung gelungen, einige ordnungspolitische Vor-
haben durchzusetzen. Erwdhnenswert sind
MaBnahmen zur Erh6hung der Effektivitat der
Finanzmaérkte, neue Regeln zur Erleichterung
von Kapitalinvestitionen aus dem Ausland, eine
Verwaltungsreform sowie eine Dienstrechtsre-
form.

3 Vereinigtes Konigreich

- Riickgang des Wirtschaftswachs-
tums 2008 aufgrund schwacherer
Binnennachfrage.

- Geldpolitik im Spannungsfeld
zwischen Inflationsbeschleuni-
gung und sich abschwachender
Konjunktur.

- Weiterhin gute Lage auf dem
Arbeitsmarkt, aber Handlungs-
bedarf im Bereich Bildung und
Ausbildung.

Konjunktur

Die britische Volkswirtschaft expandierte 2007
um 3 % und setzte damit ihren anhaltend stabi-
len Wachstumskurs fort. Wesentliche Triebfeder
fur das Wirtschaftswachstum im letzten Jahr war
die private Konsumnachfrage. Obwohl das reale
BIP, gesttitzt durch eine weiterhin solide Binnen-
nachfrage, im 1. Quartal 2008 um 2,5 % anstieg
(verglichen mitdem Vorjahreszeitraum), erwar-
tet die EU-Kommission, dass sich das Wirt-
schaftswachstum im Laufe des Jahres deutlich
verlangsamen wird. Sie geht davon aus, dass sich
die Binnennachfrage - zum Teil als Konsequenz
der Finanzmarktkrise und fallender Immobilien-
preise — abschwachen wird, so dass das BIP-
Wachstum auf1,7 %in diesem Jahr und 1,6 % im
ndchsten Jahr zuriickgehen wird. Nach Auffas-
sung der EU-Kommission wird die Abschwé-
chung der Binnennachfrage, speziell der priva-
ten Konsumnachfrage und Bruttoinvestitionen,
wenigstens zum Teil durch einen positiven Bei-
trag des AuBenhandels ausgeglichen.

Weiterhin positiv stellt sich die Lage auf dem
Arbeitsmarkt dar. So waren letztes Jahr lediglich
1,3 % der Erwerbspersonen langzeitarbeitslos (im
Vergleich: Der Durchschnitt in der EU-27 betrug
3 %). Die Arbeitslosenquote blieb mit 5,2 % im
Jahre 2007 ebenfalls deutlich unter dem Durch-
schnitt der EU-27von 7,1 %, wahrend die Beschaf-
tigungsquote mit 71,3 % tiberdurchschnittlich
hoch war. Beide Werte sind seit einiger Zeit



relativ stabil. Die EU-Kommission erwartet, dass
trotz der sich abschwachenden Konjunktur die
Arbeitslosenquote nur moderat auf 5,4 %in die-
sem und 5,7 %im nédchsten Jahr steigen wird.

Nach einer Inflationsrate (HVPI) von 2,3 % im
Jahr 2007 hat sich die Inflation seit Beginn des
Jahres deutlich beschleunigt und erreichte im
April/Mai 2008 3%. Ursédchlich hierfiir waren
deutlich steigende Nahrungsmittelpreise, Trans-
portkosten und Kosten fiir Wohnung, Wasser,
Elektrizitdt, Gas und andere Brennstoffe. Die EU-
Kommission geht davon aus, dass die Inflation in
diesem Jahr durchschnittlich bei 2,8 % liegen
wird, bevor sie dann wieder auf 2,2 %im nachs-
ten Jahr zuriickgehen diirfte.

Geldpolitik

Die britische Zentralbank, die Bank of England,
verfolgt ein symmetrisches Inflationsziel von 2 %
mit einem Toleranzrahmen von plus/minus
einem Prozentpunkt. Die Bank of England rea-
gierte auf die beschleunigte Inflationsrate im
1. Halbjahr 2007 mit drei Anhebungen des Leit-
zinses von 5 % Ende 2006 auf 5 3/2 % Mitte 2007.
Seit Mitte letzten Jahres sieht sich die Zentral-
bank aber einer deutlich komplexeren Lage
gegeniiber. Einerseits hat sich der Inflations-
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druckin GroBbritannien verfestigt, andererseits
gibt es Anzeichen, dass sich die britische Kon-
junktur deutlich abkiihlen wird. Die Bank of Eng-
land hat auf diese verdnderten Rahmenbedin-
gungen mit drei moderaten Zinssenkungen
reagiert, so dass der Leitzins seit April 2008 wie-
der 5 % betragt. Im Mai und Juni entschied sich
die Bank of England, den Leitzins unverdndert zu
lassen, verwies aber darauf, dass die kurzfristi-
gen Inflationsrisiken nach oben gerichtet seien.
Dartiiber hinaus betonte die Bank of England ihre
Besorgnis, dass die hohere Inflation in Verbin-
dung mit steigenden Inflationserwartungen zu
hoheren Lohnabschliissen und damit wiederum
zu langerfristigem Inflationsdruck fiithren
kénnte. Die Bank of England hat ihre Entschlos-
senheit bekundet, einer derartigen Entwicklung
konsequent entgegenzuwirken.

Finanzpolitik

Nach Maastricht Definition erreichte die Neuver-
schuldung im letzten Jahr mit 2,9 % des BIP fast
den zuldssigen Grenzwert von 3,0 %, dagegen
blieb der Bruttoschuldenstand von 43,8 % des BIP
weiterhin deutlich unter dem Referenzwert von
60 %. Die britische Regierung plant furr das lau-
fende Fiskaljahr 2008 bis 2009 (1. April 2008 bis

Abbildung 3: Inflation (HVPI) im Vereinigten Kénigreich
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31. Mérz 2009) einen Defizitanstieg auf 3,2 % des
BIP. Die EU-Kommission erwartet allerdings, dass
die Neuverschuldung aufgrund der sich ab-
schwichenden Konjunktur und zusétzlicher
defiziterh6hender MaBnahmen auf 3,5 % des BIP
in diesem (Kalender-)Jahr ansteigen wird. Sie
gehtvor diesem Hintergrund davon aus, dass ein
iiberméaBiges Defizit vorliegt und hat daher die
Einleitung des Defizitverfahrens empfohlen. Auf
dem ECOFIN-Rat vom 8. Juli 2008 haben die
Finanzminister diesem Vorschlag zugestimmt
und Empfehlungen zur Riickfiihrung des tiber-
maéBigen Defizits bis zum Ende des néchsten Fis-
kaljahrs 2009/2010 gegeben. Der Haushalt fir
das Fiskaljahr 2008/2009 basiert auf der Ausga-
benseite in erster Linie auf der so genannten
»2007 Comprehensive Spending Review* (CSR),
in der die Regierung im November 2007 die
staatliche Ausgabenhéhe und Ausgabenvertei-
lung von 2010 bis 2011 festlegte. Die 2007-CSR
machte deutlich, dass die Regierung nach Jahren
rasch wachsender Ausgabensteigerungen we-
nig Spielraum fiir weitere merkliche Erhéhun-
genin den nichsten Jahren sieht. Innerhalb die-
ses restriktiveren Rahmens beabsichtigt die
Regierung, die Ausgaben fiir das Gesundheits-
system und fur Bildung tiberdurchschnittlich
anzuheben, was zu einer weiteren Verbesserung
der 6ffentlichen Dienstleistungen fithren sollte.

Reformpolitik

Die britische Regierung zeigt sich zuversichtlich,
dass die Wirtschaft GroBbritanniens wider-
standsfdhig genug ist, die Turbulenzen auf den
internationalen Finanzmarkten gut zu Giberste-
hen. Nach Ansicht der Regierung gibt es aber
trotzdem Handlungsbedarf, die Stabilitdt und
Widerstandsfahigkeit des britischen Finanz-
marktes weiter zu starken. Ausldser dafiir sind
nicht nur die Turbulenzen auf den internationa-
len Finanzmarkten, sondern auch ganz be-
sonders die so genannte ,Northern-Rock“-Krise.
Im September 2007 geriet die britische Bank
~Northern Rock® in finanzielle Schwierigkeiten,
welche zum ersten ,bank run®in GrofSbritannien
seit iber 100 Jahren fithrten. Anfang Juli verof-
fentlichte die Regierung einen Katalog von mog-
lichen MaBnahmen, um eine &éhnliche Entwick-
lung in Zukunft zu vermeiden. So sollen z. B. die
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Einlagengarantien erhoht werden, um das Ver-
trauen der privaten Anleger in das Bankensys-
tem zu stéarken. Dariiber hinaus ist die Regierung
bemiiht, den Markt fiir Darlehen zu verbessern
(welcher auch durch die internationale Finanz-
marktkrise in Mitleidenschaft gezogen wurde)
und den Zugang zu Krediten fir alle Gesell-
schaftsgruppen zu erleichtern. Einen weiteren
Reformschwerpunkt bilden Initiativen der
Regierung zur Qualifizierung von Arbeitneh-
mern, auch vor dem Hintergrund einer relativ
unbefriedigenden Produktivitdtsentwicklung.
Um hier Fortschritte zu erzielen, ist die Regie-
rung bemiiht, die Empfehlungen zweier unab-
hédngiger Studien, der so genannten Leitch und
Sainsbury Reviews, umzusetzen. Die Empfehlun-
gen zielen auf eine weitere Verbesserung der Bil-
dung und Ausbildung sowie der Rahmenbedin-
gungen fiir Innovationen ab. Dartiber hinaus soll
das Vereinigte Konigreich als Wissenschafts-
standort weiter gefestigt werden.



4 Frankreich

- Konjunktur bislang relativ robust,
aber deutliche Abschwachung im
Jahresverlauf erwartet.

— Haushaltsdefizit kénnte sich in
2008 oder 2009 wieder der 3%-
Marke nahern.

— Reformansatze zielen insbesonde-
re auf Steigerung der Kaufkraft und
Modernisierung der Wirtschaft ab.

Konjunktur

Nach einem realen BIP-Wachstum von 2,1 %
(OECD) im letzten Jahr erwartet die OECD fir
2008 eine konjunkturelle Abkiihlung auf1,8 %,
die EU-Kommission sogar auf1,6 % und der IWF
auf 1,4 %. Auch die Regierung revidierte ihre
Wachstumserwartungen von ehemals 2 % bis
2,5 %aufl,7 %bis 2,0 ¥ nach unten. Hatte sich die

MONATSBERICHT DES BMF - JULI 2008

franzoésische Wirtschaft bislang trotz internatio-
naler Finanzkrise, rapide steigender Rohstoff-
preise, schwacher Konjunkturdaten aus den USA
und einer deutlichen Aufwertung des Euro
gegenuber dem US-Dollar als erstaunlich solide
erwiesen, so deuten die Daten am aktuellen
Rand auf eine rasche Abschwédchung der Wirt-
schaftsdynamik hin. Insbesondere der private
Konsum - die tragende Stiitze der Konjunktur -
kénnte in Folge des aktuellen Inflationsschubes
und des damit einhergehenden Realeinkom-
mensentzuges (trotz leichter Lohnsteigerungen
und eingefiihrter Steuersenkungen) deutlich
nachlassen. Der Export kdnnte im Jahresverlauf
unter einer weiteren Euro-Aufwertung und
einem projizierten Riickgang der AuB8ennach-
frage leiden. Auch wird im weiteren Jahresver-
lauf mit einer Straffung der Kreditbedingungen
durch die Banken, mit héheren Finanzierungs-
kosten an den Kapitalméarkten und einer Abfla-
chung der Immobilienpreise gerechnet, was
negative Auswirkungen auf die Unternehmens-
und Wohnimmobilieninvestitionen haben
dirfte. Einer der wesentlichen Risikofaktoren fiir
die weitere Wirtschaftsentwicklung diirfte die

Abbildung 4: Inflation (HVPI) in Frankreich
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Preisentwicklung sein; EU-Kommission und
OECD gehen fiir dieses Jahr von einem Anstieg
der Verbraucherpreise von 3,0 % bzw. 3,5 % aus
(IWEF 2,5 %).

Relativ giinstig stellt sich hingegen die Lage
auf dem Arbeitsmarkt dar. Nach Schitzung der
OECD diirfte die Arbeitslosenquote von 7,9 %in
2007 auf 7,5 % (EU-Kommission 8,0 %) in diesem
Jahr sinken und auch in 2009 nur minimal an-
steigen. Beschaftigungszuwéchse sind insbeson-
dereim Dienstleistungssektor zu verzeichnen.

Finanzpolitik

Die Lage der offentlichen Haushalte hat sich
nach einer leichten Konsolidierung in der jiings-
ten Vergangenheit wieder deutlich verschlech-
tert. Das Haushaltsdefizit betrug 2007 2,7 % des
BIP (nach 2,4 %in 2006). Fiir 2008 erwarten IWF
und EU-Kommission einen weiteren Anstieg auf
2,8 %bzw. 2,9 %, die OECD sogar auf 3,0 %. Da die
EU-KOM fir 2009 einen Anstieg auf 3,0 % (wie
IWF) projiziert, hat sie am 28. Mai 2008 eine Poli-
tikempfehlung nach Art. 211 EG-Vertrag gegen-
iber Frankreich ausgesprochen. Frankreich
wird darin u. a. empfohlen, die laufenden Struk-
turreformen entschlossen fortzusetzen, die
erforderliche Konsolidierung der 6ffentlichen
Finanzen voranzutreiben sowie die Politikemp-
fehlungen des Rates zum aktualisierten Stabili-
tatsprogramin rigoros umzusetzen.

Die franzésische Regierung ist hingegen hin-
sichtlich der Defizitentwicklung erheblich opti-
mistischer. Sie geht fir 2008 von einer Senkung
auf 2,5 % aus und hat fir 2009 sogar einen Rick-
gang des Defizits auf 2,0 % avisiert.

Parallel zur Defizitentwicklung wird eine
kontinuierliche Verschlechterung des 6ffentli-
chen Schuldenstandes in 2008 und 2009 erwar-
tet. Die aktuellste Schdtzung (OECD) geht fiir
2008 von 65,5 %und 2009 von 67,1 % des BIP aus.
MafBgeblich verantwortlich fiir die Entwicklung
der Offentlichen Haushalte diirften zum einen
konjunkturbedingt niedrigere Einnahmen und -
so die Regierung - die erh6hte Ausgabendyna-
mik der Gebietskdrperschaften sein. Deutlich
budgetbelastend (laut EU-Kommission 0,3 % des
BIP) wirkt aber auch das im vergangenen Som-
mer beschlossene ,,Gesetz zu Gunsten von Arbeit,
Beschéftigung und Kaufkraft® (TEPA), welches
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u.a. ein umfangreiches Steuerentlastungspaket
enthélt. Dieses umfasst die Herabsetzung des
Hochstsatzes fur die Einkommensteuer von 60 %
auf 50 %, eine Senkung der Erbschafts- und Schen-
kungssteuer, Steuererleichterungen fiir den Er-
werb von Wohneigentum sowie eine Revision des
Vermogensteuersystems. Dartiiber hinaus beinhal-
tet es eine Steuerbefreiung von Uberstunden fiir
die Arbeitnehmer sowie eine Senkung der Sozial-
beitrage fir Uberstunden sowohl fiir Arbeitgeber
als auch fiir Arbeitnehmer. Die Kosten dieses Pa-
kets werden beivoller Umsetzung aufrd. 13 Mrd. €
bis 15 Mrd. € jéhrlich geschétzt; ein Vorschlag zur
Gegenfinanzierung erfolgte nicht direkt.

Reformpolitik

Die franzgsische Regierung hat seit der Amts-
iibernahme von Prasident Sarkozy im Mai 2007
eine Vielzahl von Reformen angestoBen, die
darauf abzielen, das Wirtschaftswachstum zu
erhohen, die Kaufkraft der Biirger zu steigern,
die Wettbewerbsfdhigkeit zu verbessern und
den Staat zu modernisieren.

Der Gesetzesentwurf zur Modernisierung der
Wirtschaft, der noch vor der Sommerpause vom
Parlament angenommen werden soll, konzen-
triert sich auf die Verbesserung der Kaufkraft
durch die Schaffung von mehr Wettbewerb im
Einzelhandel und damit die Senkung der Ver-
braucherprreise. Die Kosten werden auf 300 Mio. €
pro Jahr geschétzt. Das Gesetz sieht Impulse in
vier zentralen Bereichen vor: 1) Férderung von
kleinen und mittleren Unternehmen durch admi-
nistrative Erleichterungen, 2) Liberalisierung des
Handels zur Starkung der Konkurrenz, 3) Steige-
rung der Attraktivitdt Frankreichs fiir neue Inves-
titionen und 4) Schaffung eines international
wettbewerbsfdhigen Finanzplatzes.

Mit TEPA (s.0.) wurde zudem - derzeit noch in
derregionalen Erprobung - eine ,aktivierende
Sozialhilfe® eingefiihrt, die Sozialhilfeempfan-
gern garantiert, dass sie bei Arbeitsaufnahme
und damit verbundenen Transferverlusten
finanziell nicht schlechter gestellt werden. Die
Regierungspline sehen zudem eine deutliche
Verschérfung der Verpflichtungen Arbeitsloser
zur Annahme von Arbeitsangeboten vor.

Die zweite Stufe der Rentenreform von 2003
soll dieses Jahr eingeleitet werden. Die Regierung



mochte bis 2012 fiir die Erlangung einer Voll-
rente den Zeitraum fiir Beitragszahlungen von
40 auf 41]ahre hinaufsetzen. Das Ziel, ein allge-
meines Mindest-Rentenniveau in Hohe von 85 %
des Mindestlohns zu erreichen, wird weiter ver-
folgt. Nach einer Rentenerhéhung von 1,1 % zum
1. Januar 2008 kiindigte Prasident Sarkozy
Anfang Mai eine weitere Erh6hung um 0,8 %
zum 1. September 2008 an, um die aktuellen
Preissteigerungen auszugleichen (in Frankreich
ist die Entwicklung der Renten an die Inflation
und nichtan die Lohnentwicklung gekoppelt).
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5 Italien

— Wirtschaftliche Aussichten unter
dem Einfluss veranderter weltwirt-
schaftlicher Rahmenbedingungen
stark eingetribt.

- Deutliche Verschlechterung der
Staatsfinanzen zu befiirchten.

- Programm der Regierung
Berlusconi setzt auf steuerliche
Entlastungen und Infrastruktur-
malnahmen.

Konjunktur

Nach einem realen BIP-Wachstum von 1,5 % im
Jahr 2007 erwarten die italienische Regierung
wie auch die EU-Kommission und OECD fiir 2008
eine Abkiihlung auf 0,5 % und damit unter das
Potenzialwachstum von rd. 14 %. Erst 2009 soll
das BIP - immer noch unter Potenzial - wieder
um 0,8 % (OECD: 0,9 %) ansteigen. Im 1. Quartal
2008 war das Wachstum mit 0,4 % (laut nationa-
ler Statistikbehorde Istat) starker als erwartet
ausgefallen. Auch das Verbrauchervertrauen
habe sich positiv entwickelt. Experten bleiben
jedoch skeptisch gegeniiber dem Jahrestrend.
Griinde fiir die gedampften Konjunkturaus-
sichten sind insbesondere die Verschlechterung
des auBenwirtschaftlichen Umfelds und bedingt
durch die Finanzkrise eine Verschlechterung der
Kreditbedingungen. So habe sich die Zinssprei-
zungin Italien infolge der Finanzmarktturbulen-
zen ausgeweitet, was den Kreditzugang fur
Unternehmen erschwert habe. Dagegen hat die
Immobilienkrise in Italien nur geringe Spuren
hinterlassen, da die Verschuldung der privaten
Haushalte nach wie vor unterdurchschnittlich
ist. Vor dem Hintergrund der gesamtwirtschaft-
lichen Eintriibung diirfte sich die Nachfrage
nach Arbeitskraften 2008 und 2009 abschwa-
chen. Wéahrend die EU-Kommission in ihren
Prognosen darin keine Auswirkung auf den
positiven Trend der Arbeitslosigkeit sieht, rech-
net die OECD mit einem leichten Anstieg von
6,1%in 2007 auf 6,2 %in 2008 und 6,5 %in 2009
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(EU-KOM: 6,1%,2008: 6,0 %,2009: 5,9 %). Mit Blick
auf die Preisentwicklung bewirkt seit Oktober 2007
auchin Italien die Entwicklung der Nahrungsmit-
tel- und Energiepreise einen starken Anstieg der
Inflationsrate auf zuletzt 3,7 % im Mai. Die EU-Kom-
mission erwartete noch in ihrer Frihjahrsprog-
nosenach 2,0 %in 2007 fiir 2008 eine Inflationsrate
von 3,0 % (OECD: 3,6 %) und ging davon aus, dass
sichim Jahr 2009 wieder eine Normalisierung auf
2,2 %(OECD: 2,1 %) einstellen werde.

Finanzpolitik

Im Jahr 2007 verbesserte sich die Situation der
offentlichen Haushalte, nicht zuletzt aufgrund
eines moderaten Ausgabenwachstums und
unter dem Einfluss einer relativ giinstigen
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung. Im Ergeb-
nis konnte das Staatsdefizitim Jahr 2007 auf1,9 %
(EU-Kommission) gesenkt werden. Das Defizit-
verfahren gegen Italien wurde daraufhin auf
dem ECOFIN-Rat vom 3. Juni 2008 eingestellt.
Vor dem Hintergrund des schwécheren Wirt-
schaftswachstums wird sich die Haushaltsposi-
tion 2008 hingegen wieder verschlechtern. Die
EU-Kommission schéitzt in ihrer Frithjahrsprog-
nose fur Italien ein Defizit von 2,3 %, das im Jahr

Abbildung 5: Inflation (HVPI) in Italien
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2009 auf 2,4% (OECD 2008: 2,5 %; 2009: 2,7 %)
ansteigen koénnte. Dabei wirken aktuell insbe-
sondere steuerliche Manahmen wie die Sen-
kung der Vermdogensteuer und regionaler Steu-
ern defiziterhdhend. Die Regierung Berlusconi
hat allerdings ihre Absicht bekundet, den Konso-
lidierungskurs der Regierung Prodi fortzuset-
zen. Die kiirzlich vorgelegten Haushaltspldane
fir den Zeitraum 2009 bis 2011 haben das Ziel
eines ausgeglichenen Haushalts bis 2011. Die
geplanten Einsparungen belaufen sich auf
34,9 Mrd. €. Zuséatzliche Steuern, wie etwa die
~-Robin-Hood-Steuer” auf Erddlgewinne (Erho-
hung der Korperschaftsteuer fiir Olunterneh-
men von 27 % auf 33 %) und stdrkere Belastungen
der Gewinne von Banken und Versicherungen
sollen bereits 2008 Einnahmen von 2 Mrd. € und
2009 zusatzliche Einnahmen von 4 Mrd. € erbrin-
gen. Hierdurch sollen u.a. héhere Sozialausga-
ben fiir arme Familien (sozialer Wohnungsbau)
und Rentner (Fonds fur Unterstiitzung der
Lebenshaltungskosten) finanziert werden. Aller-
dings sind Kiirzungen in den Bereichen Bildung,
Gesundheitswesen und bei den Zuwendungen
fir die Regionen geplant.

Die Regierung Berlusconi strebt gleichzeitig
eine Verringerung der Kosten von Politik und
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Verwaltung an. Sie beabsichtigt, die Politik der
Bekdmpfung der Steuerhinterziehung fortzuset-
zen und kiindigte zur Sanierung der Staatsfinan-
zen VermogensverduBerungen an, wobei zu
bertcksichtigen ist, dass wichtige Teile des
Staatsvermogens den kommunalen Regierun-
gen gehoren. Italiens Staatsschulden sind von
104 % des BIP in 2007 auf 103,2 % in 2008 gesun-
ken. Dieser leichte Abbau kénnte sich nach Prog-
nosen der EU-Kommission weiter fortsetzen.

Reformpolitik

Der italienische Ministerprasident Berlusconi
hat in seiner Regierungserklarung Mitte Mai
umgehende Reformen und die Starkung des
Wirtschaftswachstums als zentrale Leitlinien sei-
ner Regierung benannt. Reformfelder, die im
Fokus stehen, sind insbesondere verstarkte In-
vestitionen in Wissenschaft, Bildung und Tech-
nologie, Bekdmpfung organisierter Kriminalitét,
Erneuerung der Infrastruktur, starkere Forde-
rung der Familien sowie Starkung der internatio-
nalen Wettbewerbsfdhigkeit. Im Bereich der
Wirtschafts- und Finanzpolitik entwickelt die
neue Regierung derzeit ein Reformprogramm,
das einen Beitrag zur Ankurbelung der schwa-
chen Konjunktur durch Stdrkung der Kaufkraft
der Lohnempfanger sowie Erh6hung der Pro-
duktivitdtleisten soll. Als zentrale MafBnahme in
der Steuerpolitik wird eine Abschaffung der
Steuer auf Eigenheime vorgeschlagen; es soll
aber auch eine steuerliche Entlastung der Lohne
fiir Uberstunden in Form eines Abschlages von
10 % auf die Einkommensteuer geben, zudem ist
die Abschaffung der Kfz-Steuer im Gesprach.
Dartiber hinaus sind MaBnahmen zur Besserstel-
lung von Familien mit Kindern geplant (so
genanntes ,Babygeld®). Die neue Regierung
kiindigt an, die Steuer- und Abgabenquote von
derzeit 43 % auf unter 40 % des BIP zu driicken.
Zahlreiche Beschlisse fasste die Regierung auch
zur Offnung des Arbeitsmarktes sowie zur Libe-
ralisierung des Dienstleistungsmarktes.
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6 Spanien
]

- Deutliche Konjunkturabschwa-
chung durch Einbruch im
Bausektor und beim privaten
Konsum.

- Weitere belastende Faktoren:
zunehmender Preisdruck, steigen-
de Arbeitslosigkeit, anhaltend
hohes Leistungsbilanzdefizit.

- Regierung beschlie8t milliarden-
schweres Konjunkturprogramm.

Konjunktur

Nachdem die dynamische Wirtschaftsentwick-
lung in Spanien auch 2007 mit einem realen BIP-
Wachstum von 3,8 % anhielt (2005: 3,6 %; 2006:
3,9%), verlangsamte sich das Wachstum im
1. Quartal 2008 drastisch auf eine Rate von
annualisiert1,2 % (0,3 % gegeniiber Vorquartal
bzw. 2,7 % gegeniiber gleichem Quartal im Vor-
jahr). Ging die EU-Kommission im April noch von
einem realen BIP-Wachstum von 2,2 % fur dieses
Jahr und von 1,8 % fiir 2009 aus, so liegt die Schét-
zung der OECD vom Juni nur noch bei1,6 % bzw.
1,1 % des BIP. Auch die spanische Regierung hat
ihre Wachstumsannahme fir 2008 im April
deutlich gesenkt. Sie ist mit einer angenomime-
nen Wachstumsrate von 2,3 % des BIP (ebenso
2009) aber immer noch wesentlich optimisti-
scher. Wachstumseinbuf3en sind vor allem bei
den wirtschaftlichen Sdulen der letzten Jahre -
dem privaten Konsum und dem Bausektor - zu
verzeichnen. Straffere Kreditkonditionen, ver-
bunden mit der hohen, zum tiberwiegenden Teil
variabel verzinsten Verschuldung der privaten
Haushalte - insbesondere durch Immobiliener-
werb -, belasten den privaten Konsum erheblich.
Der massiv fallenden Nachfrage nach Immobi-
lien (- 30 % gegenuber dem Vorjahr), ausgeldst
durch die US-Immobilienkrise, steht ein enormes
Angebot gegeniiber. Dies fiihrt dazu, dass die
zum Teil hoch verschuldeten Immobilienfirmen
ihre Kredite aufgrund mangelnden Absatzes
nicht mehr bedienen kénnen. Spanien dirfte
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Abbildung 6: Inflation (HVPI) in Spanien

Veranderungen gg. Vorjahrin %

damitzu den Hauptleidtragenden der interna-
tionalen Finanz- und Immobilienkrise gehoren,
und das, obwohl die spanischen Banken kaum
im Subprime-Segment investiert haben und ihre
Kreditausfallraten zu den niedrigsten in Europa
zahlen. Ob die einheimische Konsumschwéche
durch die Nachfrage aus dem Ausland ausgegli-
chen werden kann, ist fraglich. Die nachlassende
internationale Wirtschaftsdynamik, der hohe
Eurowechselkurs, die im européischen Vergleich
hohen Lohnstickkosten sowie aktuell massiv
steigende Preise belasten den Export.

Nachdem der Preisauftrieb 2007 auf durch-
schnittlich 2,8 % gebremst werden konnte (2006:
3,6 %), lag er im Mai 2008 mit 4,7 % den siebten
Monat in Folge bei tiber 4 % und damit deutlich
iiber dem Inflationsniveau der Eurozone. Fir
2008 erwartet die EU-Kommission eine durch-
schnittliche Inflationsrate von 3,8 %, die OECD
sogarvon4,6 %.

Der konjunkturelle Abschwung gehtauch am
Arbeitsmarkt nicht spurlos voriiber. Die Arbeits-
losenquote, die in den Vorjahren vom zweistelli-
gen Bereich kontinuierlich bis auf 8,3 %in 2007
zurickgefihrt werden konnte, schnellte zum
Ende des 1. Quartals 2008 wieder auf tiber 9 %
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hoch. EU-Kommission und OECD erwarten fir
dieses Jahr einen durchschnittlichen Anstieg der
Arbeitslosigkeit auf 9,3 % bzw. 9,7 %, fiir 2009
sogar auf10,6 %$bzw.10,7 %. Die nach wie vor starke
Zuwanderung von Arbeitskraften - die bislang
einen mafBgeblichen Wachstumsbeitrag leistete -
diirfte die Situation nunmehrverschérfen.
Kehrseite der bisherigen binnenwirtschaftli-
chen Expansion ist ein signifikantes Leistungsbi-
lanzdefizit, das 2007 mit 10,1 % des BIP einen
Rekordwert erreichte. Trotz der nachlassenden
Wirtschaftsdynamik duirfte sich dieses laut
OECD 2008 und 2009 kaum verbessern (10,1 %
bzw. 9,8 %), die EU-Kommission rechnet sogar
mit einer Verschlechterung (11,0 % bzw. 11,2 %).

Finanzpolitik

Der spanische Haushalt wies nach 2006 auch im
letzten Jahr einen Uberschuss aus, der mit 2,2 %
des BIP die Erwartungen des Haushaltsplans
(0,7 %) deutlich tibertraf. Hauptursachen waren
vor allem hohere Einnahmen als erwartet bei der
Korperschaftsteuer (trotz Absenkung der Steuer-
satze). Die Haushaltsplanung fiir 2008 sieht
einen Uberschuss von 1,25 % des BIP vor, sie
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erfolgte allerdings unter der damals noch optimis-
tischen Annahme einesrealen BIP-Wachstums von
3,3 %.Das im April von der Regierung beschlossene
10-Mrd.-€-MaBnahmenpaket zur Stimulierung der
Konjunktur diirfte eine Abwértsrevision erforder-
lich machen. Die EU-Kommission und die OECD
gehen angesichts der nachlassenden Wirtschafts-
dynamik und vor dem Hintergrund des angekiin-
digten Konjunkturprogramms nur noch von
einem Haushaltstiberschuss fiir 2008 von 0,6%
bzw. 0,7% aus, der 2009 génzlich schwinden
konnte (EU-Kommission 0,0 %) bzw. in ein Defizit
umschlagen konnte (OECD 0,3 %). Der i europdi-
schen Vergleich niedrige Schuldenstand diirfte
laut EU-Kommission weiter leicht ricklédufig sein,
wenn auch mit deutlich geringerem Tempo (2007:
36,2 %,2008: 35,3 %,2009: 35,2 %).

Reformpolitik

Das von der Regierung Zapatero im April be-
schlossene 10-Mrd.-€-MaBnahmenprogramm
hat seinen Schwerpunkt bei der Férderung des
Konsums, der Abfederung der Schrumpfung des
Immobiliensektors sowie bei Manahmen zur
Unterstiitzung des Arbeitsmarktes. Der finan-
zielle Umfang des Programms, der etwa einem
Prozent des nominalen BIP entspricht, sei-so die
Regierung - angesichts der soliden Haushalts-
lage finanziell vertretbar und gerechtfertigt. Gut
die Hilfte des Geldes ist fiir eine einmalige Steu-
ersenkung von 400 € pro Kopf in diesem Jahr vor-
gesehen. Des Weiteren wurde eine Aufhebung
der Vermogensteuer riickwirkend zum 1. Januar
2008 beschlossen. Weitere MaBBnahmen sollen
die Krise im Wohnungsbau lindern (Programme
zur Umschuldung von Hypothekendarlehen,
langere Laufzeiten und steuerliche Hilfe, Infra-
strukturprojekte, Mittelaufstockung fiir Kredit-
biirgschaften im sozialen Wohnungsbau, Steu-
ererleichterungen fiir die Renovierung von
Wohnraum) sowie die Liquiditdt von Unterneh-
men erhohen (beschleunigte Mehrwertsteuer-
riickzahlungen, Kredite an kleine und mittlere
Unternehmen). Als SofortmaBnahmen zur Un-
terstiitzung des Arbeitsmarktes, insbesondere
fiir ehemalige Beschéftigte des Bau- und Immo-
biliensektors, werden zudem Programme der
offentlichen Arbeitsvermittlung sowie ein befris-
tetes Uberbriickungsgeld aufgelegt.

MONATSBERICHT DES BMF - JULI 2008

Wéhrend das beschlossene MaBnahmenpa-
ket vor allem kurzfristig wirksam werden diirfte,
istesdaruber hinaus Ziel der Regierung, durch
Strukturreformen die Produktivitdt und Wettbe-
werbsfdhigkeit der spanischen Wirtschaft im
globalen Wettbewerb zu erh6hen und den struk-
turellen Ursachen fiir die iiberméBige Inflation
entgegenzuwirken. Im Fokus stehen dabei die
weitere Liberalisierung in den Sektoren Tele-
kommunikation, Energie und Transport. Ein
Plan zur Férderung von Forschung und Entwick-
lung und Innovation sieht die Steigerung der
entsprechenden Ausgaben von derzeit1,2 % auf
2 % des BIP bis zum Jahr 2010 vor, die u.a. auch
durch eine verbesserte Koordinierung zwischen
zentraler und regionaler Verwaltung gewahr-
leistet werden soll.
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7 Niederlande
[ ]

— Leichter Wachstumsknick im
1. Quartal 2008.

- Weitere Reduzierung der
Staatsverschuldung angestrebt.

— Reformaktivitdten u.a.in den
Bereichen Arbeitsmarkt, Bildung
und Netzwerkindustrien.

Konjunktur

Das Wirtschaftswachstum in den Niederlanden
setzte seinen starken Kurs 2007 mit 3,5 % des rea-
len BIP fort. Vor dem Hintergrund der schwa-
chen weltwirtschaftlichen Entwicklung, von der
die Niederlande als kleine und offene Volkswirt-
schaft besonders betroffen sein diirften, ver-
schlechterten sich die Konjunkturaussichten
laut EU-Kommission Anfang deslaufenden Jah-
res leicht. Das Wachstum im 1. Quartal 2008
betrug im Vergleich zum Vorquartal 0,4 %. Wah-
rend das reale BIP 2008 noch um 2,6 % (OECD:

FINANZ- UND WIRTSCHAFTSPOLITIK IN AUSGEWAHLTEN VOLKSWIRTSCHAFTEN

2,3 %) steigen soll, vor allem bedingt durch einen
hohen Ubertrag vom Vorjahr, wird fiir 2009 mit
einer Abschwdchung auf1,8 % gerechnet.

Grunde fur die wirtschaftliche Abschwaé-
chung sind neben einem temperaturbedingten
temporédren Produktionsrickgang im Gassektor
vor allem das langsamere Exportwachstum
(Ruckgangvon 6,4 %in 2007 auf prognostizierte
4,4 %in 2008) infolge der weiteren Euro-Aufwer-
tung und die schwécher als erwartet verlau-
fende Entwicklung des Welthandels sowie Ein-
buBlen beim privaten Verbrauch. Nachdem der
private Verbrauch in 2007 trotz nachlassenden
Konsumentenvertrauens nicht nachgab, soll er
laut EU-Kommission im Verlauf 2008 trotz der
positiven Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt
zuriickgehen. Verantwortlich sind u. a. steigen-
de Sozialabgaben 2008 und ein hoherer Preis-
druck, der die Kaufkraft mindert. Die ange-
spannte Situation auf dem Arbeitsmarkt diirfte
zu weiterem Lohndruck mit Auswirkung auf die
Inflationsrate fiihren. Zusammen mit der ge-
planten Mehrwertsteuererh6hung rechnetdie
EU-Kommission mit einem Anstieg der Inflati-
onsrate auf 2,7 % in 2008 und fast 3 % in 2009
(OECD, 2008:1,9 %,2009: 2,2 %).

Abbildung 7: Inflation (HVPI) in den Niederlanden

Veranderungen gg. Vorjahrin %

m105 m405 m705 ml1005 m106 m4 06
M Kerninflation [] Energie M Nahrungsmittel

m706

Quelle: Eurostat und eigene Berechnungen.

m10 06
-@- Harmonisierter Verbraucherpreisindex in Prozentpunkten

m4 08

m107 m407 m707 ml007 m108



Arbeitsmarkt

Die Situation auf dem Arbeitsmarkt bleibt ange-
spannt. Wahrend in einigen Sektoren ein Nach-
frageriickgang nach Arbeitkréften zu erkennen
war, vor allem bedingt durch die abkiihlende
Wirtschaftsentwicklung und steigende Lohn-
kosten, soll die Arbeitslosigkeit in 2008 weiter
auf unter 3 % fallen. Die Regierung strebt eine
Erhéhung des Arbeitsangebots sowohl durch
Mobilisierung inldndischer als auch Anwerbung
insbesondere junger, qualifizierter, auslandi-
scher Arbeitskréafte an. Nach Einschédtzung der
niederldndischen Regierung hat sich die bishe-
rige Offnung des Arbeitmarktes fiir Arbeitneh-
mer aus acht mittel- und osteuropédischen Lan-
dern nicht negativ auf die Arbeitslosenquote
ausgewirkt, da diese hauptsdchlich in Wirt-
schaftszweigen mit traditionellem Arbeitskraf-
temangel tétig sind.

Arbeitslose in den Niederlanden miussen ab
2009 auch Arbeiten jenseits ihres bisherigen
Beschaftigungsfeldes annehmen. 200 000 Lang-
zeitarbeitslose sollen bis spatestens 2011 mit Hilfe
der Unternehmen vermittelt werden. Arbeitneh-
mer, die im Alter zwischen 62 und 65 Jahren wei-
terhin arbeiten, sind zum Erhalt einer Bonuszah-
lung berechtigt.

Finanzpolitik

Die niederldndische Regierung strebt bis 2009
das mittelfristige Konsolidierungsziel eines
strukturellen Haushaltsiiberschusses von tiber 1%
des BIP an. Der 2006 erzielte Haushaltsiiber-
schuss in Hohe von 0,5 % des BIP erhohte sich
2007 trotz starken Wirtschaftswachstums nicht.
Griinde waren Ausgabentiberschreitungen vor
allem im Gesundheitssektor und niedrigere Ein-
ahmen aus dem Gassektor. Die gegenwaértig
hohen Olpreise werden sich positiv auf die
Staatseinnahmen aus dem bedeutenden nieder-
landischen Gasgeschéft auswirken. Konsolidie-
rungsmaBnahmen sind auf der Einnahmeseite
durch héhere Steuern und Sozialabgaben vorge-
sehen (z.B. hohere Gesundheitsbeitrdge, Abga-
ben auf Kraftstoffe, eine Flugsteuer und héhere
Verbrauchsteuern auf Alkohol und Tabak). Die
EU-Kommission rechnet mit einem Uberschuss
von1,4 % fiir 2008 und 1,8 % fiir 2009.
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AuBerdem strebt die Regierung eine weitere
Reduzierung der Staatsverschuldung an, um die
offentlichen Finanzen angesichts der demografi-
schen Entwicklung tragfiahig zu gestalten. Sie
laglaut Angaben der EU-Kommission bei 45,4 %
des BIPin 2007 und soll bis 2009 auf 39,0 %¥ redu-
ziertwerden.

Unter der Koalition aus Christ- und Sozialde-
mokraten sowie der Christen-Union wird der
Fokus in der Haushaltspolitik iiberdies zuneh-
mend auf soziale Aspekte gerichtet. So sollen der
Steuersatz fur Spitzenverdiener angehoben und
untere Einkommensgruppen entlastet werden.
Bildung, Kultur und Wissenschaft bildet den
groBten Einzelposten des niederldandischen
Gesamthaushalts. In den Bereichen Umwelt und
Infrastruktur sind Zusatzausgaben vorgesehen.

Reformpolitik

Die niederlandische Regierung fithrte 2007 eine
Anzahl von Reformen mit dem Ziel durch, die
Zahl der geleisteten Arbeitsstunden vor allem
durch eine Erh6éhung der Arbeitsmarktbeteili-
gungvon Zweitverdienern zu steigern. So wur-
den der Arbeitgeberbeitrag zur Kinderbetreu-
ung gesetzlich festgelegt und zusétzliche Fonds
fir eine Senkung der Betreuungskosten vorgese-
hen. Weiterhin wurde entschieden, die Steuer-
vergunstigung fiir nicht erwerbstédtige Partner
schrittweise zuriickzufiihren. Insgesamt geht es
darum, das Zusammenspiel von Transferzahlun-
gen und Besteuerung so zu gestalten, dass Mehr-
arbeit finanziell attraktiver wird.

Im Bereich Bildung soll eine Kontrolle der
Schulen die Qualitédt des Unterrichts sowie die
Einhaltung von Standards verbessern. Auf3er-
dem wurden Schulen verpflichtet, Betreuungs-
zeiten auch tiber den Unterricht hinaus aus-
zuweiten. In der Umweltpolitik sollen neue
Vorschriften beim Wohnungsbau und im Auto-
mobilbereich zur Minderung des CO2-Ausstof3es
beitragen. So sollen ab 2012 eine emissionsab-
héngige KfZ-Steuer sowie eine kilometerabhén-
gige Pkw-Maut eingefiihrt werden. Weitere
Reformen wurden bei den Netzwerkindustrien
in Angriff genommen. Im Mittelpunkt steht die
Trennung von Eigentum an den Leitungssyste-
men und Zugang fir Lieferanten. Diese Tren-
nung soll ab Juli 2008 umgesetzt werden, mit
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einer zweieinhalbjihrigen Ubergangsfrist fiir 8 Schweden
die Unternehmen. Wettbewerbsgerechte Aus-

schreibungen im 6ffentlichen Verkehrswesen an .

private Unternehmen haben auch diesen

Bereich grundsétzlich fiir die Privatwirtschaft - Riickgang des Wirtschafts-

geoffnet. wachstums, insbesondere in Folge

Weiterhin groe Bedeutung misst die nieder- schwacherer Binnennachfrage.

landische Regierung dem Biirokratieabbau zu. - Trotz Konjunkturabkiihlung und

Die Niederlande haben 2007 ihr erstes Abbauziel Steuererleichterungen weiterhin

von 20 % erreicht und beabsichtigen bis 2011 wei- hoher Haushaltstiberschuss.

tere 25 % zu verwirklichen. - Reformen des Steuersystems und
der sozialen Sicherungssysteme
sollen zu héherer Beschaftigung
und Reduzierung der sozialen
Ausgrenzung fuhren.

Konjunktur

Die schwedische Volkswirtschaft expandierte in
den Jahren 2004 bis 2006 tiberdurchschnittlich
stark, kiihlte sich aber im Verlauf von 2007 merk-
lich ab. Fiir das Gesamtjahr 2007 betrug das reale
BIP-Wachstum 2,6 % (2006 4,1 %). Hauptgrund fiir
die Konjunkturabschwéachung im letzten Jahr
war eine weniger dynamische Exportnachfrage.
Die nachlassende Dynamik hielt im 1. Quartal
2008 an: Das reale BIP stieg lediglich um 0,4 %
gegeniiber dem Vorquartal an. Die weitere
Abschwichung spiegelt im Wesentlichen aber
eine schwéchere Binnennachfrage wider. So-
wohl das Wachstum der Konsumnachfrage als
auch der Bruttoinvestitionen schwéchten sich
ab. Fur daslaufende Jahr erwartet die EU-Kom-
mission ein Wirtschaftswachstum von 2,2 % des
BIP, mit einer weiteren Abschwéchung 2009 auf
1,8 % des BIP. Wahrend der IWF diese Aussicht
teilt, erwartet die OECD fiir 2009 ein etwas stabi-
leres Wachstum von 2,1 % des BIP.

Die robuste Konjunktur der letzten Jahre
hatte auch positive Effekte auf dem Arbeits-
markt. So waren Anfang 2008 4 /2 Millionen Per-
sonen im Alter zwischen 15 und 74 Jahren be-
schiftigt; 200000 mehr als Anfang 2006. Uber
den gleichen Zeitraum fiel die Zahl der Arbeits-
losen von 390000 auf 310000, was einem
Riickgang der Arbeitslosenquote um zwei Pro-
zentpunkte entsprach. Die EU-Kommission er-
wartet aber, dass die Arbeitslosenquote von 6,1 %



im Jahr 2007 wieder leicht auf 6,5 % bis 2009
ansteigen wird.

Die Inflationsrate betrug 2007 im Durch-
schnitt1,7 %, stieg aber zum Ende des Jahres deut-
lich an. Dieser Anstieg hielt auch in den ersten
fiinf Monaten dieses Jahres an. Im Mai betrug die
Inflationsrate 3,9 %, nachdem sie noch im De-
zember 2007 bei 2,5 % lag. Die beschleunigte
Preisentwicklung spiegelte in erster Linie merk-
lich hohere Preise fiir Lebensmittel, aber auch
fiir Wohnen, Wasser, Elektrizitdt und Energie
wider. Die EU-Kommission erwartet in ihrer
Frithjahrsprognose, dass die Preissteigerung
2008 durchschnittlich 2,4 % betragen wird, bevor
sie im nachsten Jahr wieder auf 1,9% fallen
durfte. Kritischer sieht dies die OECD in ihrer
Prognose vom Juni; sie geht von einer Inflations-
rate von 3,2 % in diesem Jahr und 2,8 % in 2009
aus.

Geldpolitik

Die Aufgabe der schwedischen Zentralbank
(Riksbank) ist laut Statut, die Inflation niedrig
und stabil zu halten und gleichzeitig zu einem
effizienten und kostengiinstigen Zahlungssys-
tem in der Volkswirtschaft beizutragen. Die
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Riksbank verfolgtin diesem Kontext ein symme-
trisches Inflationsziel von 2 %, mit einem Tole-
ranzrahmen von plus/minus einem Prozent-
punkt. Wie in anderen Industrienationen auch,
sieht die Riksbank zur Zeit keine Mdoglichkeit,
trotz der sich abschwédchenden Konjunktur die
Leitzinsen zu senken, da die Inflationsrisiken als
zu hoch eingeschétzt werden. In ihrer letzten Sit-
zung Anfang Juli entschloss sich die Riksbank,
den Leitzins um 0,25 Prozentpunkte auf4,50 % zu
erhohen.

Fiskalpolitik

Eine solide Haushaltsfihrung ist eines der
Hauptziele der schwedischen Regierung. In die-
sem Kontext hat sie sich zum Ziel gesetzt, einen
nominellen Haushaltsiiberschuss von durch-
schnittlich 1% des BIP wéhrend des Konjunktur-
zyklus zu erreichen. Die gute Konjunkturlage hat
es der Regierung in den letzten Jahren ermog-
licht, dieses Ziel deutlich zu tibertreffen: Nach
einem Uberschuss von 2,3 % des BIP im Jahr 2006
stieg der Uberschuss auf 3,5 % des BIP im letzten
Jahr. Diese Uberschiisse haben es der Regierung
auch erlaubt, die 6ffentlichen Finanzen weiter
zu konsolidieren: Der offentliche Schuldenstand

Abbildung 8: Inflation (HVPI) in Schweden
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bezifferte sich nach Maastricht-Definition auf
40,6 % des BIP im Jahr 2007. Die Konjunkturab-
schwéchung sowie erhebliche Einkommensteu-
ersenkungen fiir niedrige und mittlere Einkom-
men werden jedoch dazu fithren, dass der
Haushaltsiiberschuss in diesem und im néchsten
Jahr etwas niedriger als im Vorjahr ausfallen
wird. Die EU-Kommission rechnet mit einem
Ruickgang auf 2,7 % des BIP dieses Jahr und 2,3 %
des BIP 2009. Dieser im internationalen Ver-
gleich weiterhin sehr hohe Uberschuss sollte es
der Regierung ermoglichen, die 6ffentlichen
Finanzen weiter merklich zu konsolidieren. Die
EU-Kommission geht davon aus, dass zugleich
die Bruttoschuldenstandsquote auf knapp 32 %
des BIP bis Ende 2009 fallen wird. Die Regierung
erwartet, dass die Haushaltskonsolidierung
Hand in Hand gehen wird mit einer graduellen
Reduzierung der Staatsquote, so dass die Staats-
ausgaben im nédchsten Jahr 49,5 % des BIP betra-
gen werden, 11/2 Prozentpunkte weniger als im
Jahr2007.

Reformpolitik

Der Frihjahrshaushalt 2008, der Mitte April dem
Parlament vorgelegt wurde, prasentierte die
Richtlinien der Wirtschafts- und Finanzpolitik
der Regierung fir die kommenden Jahre. Seit
ihrer Wahlim Jahr 2006 hat sich die Regierung
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als Aufgabe gesetzt, die soziale Ausgrenzung
abzubauen und Arbeitsplédtze zu schaffen. Trotz
derim internationalen Vergleich hohen Beschif-
tigungquote von fast 75 % (fur Personen zwi-
schen 15 und 64 Jahren) moéchte die Regierung
die ihrer Meinung nach zu niedrige Quote durch
Reformen auf der Nachfrage- und Angebotsseite
steigern. So hat die Regierung angekiindigt, die
unternehmerischen Rahmenbedingungen u. a.
durch eine Senkung der Kérperschaftsteuer zu
verbessern. Dartiber hinaus beabsichtigt die
Regierung, ihren eingeschlagenen Weg von Ein-
kommensteuersenkungen fortzusetzen, von
denen besonders Haushalte mit niedrigen oder
mittleren Einkommen profitieren sollen. Die
Regierung erhofft sich, dass dies die richtigen
finanziellen Anreize schaffen wird, Arbeitneh-
mer zu mehr Vollzeitarbeit zu motivieren. Beson-
dere Prioritdt sollen aber Ma3nahmen haben,
die zum weiteren Abbau der Arbeitslosigkeit -
und der sozialen Ausgrenzung fiihren. Ziel-
gruppe sind dabei Empfénger von Arbeitslosen-
oder Sozialhilfe oder Langzeitkranke, die von
Invaliditédtsrenten leben. Nach Auffassung der
Regierung diirfen diese Plédne aber nicht die
solide Haushaltsfithrung gefdhrden. Der Herbst-
haushalt, der im September prasentiert wird, soll
zu den Reformplédnen fiir 2009 konkrete Anga-
ben beinhalten.



9 Anhang:
Vergleichende Grafiken

Abbildung 9: Reales BIP gegentiber Vorjahr
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Abbildung 10: Inflation
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Abbildung 11: Arbeitslosenquoten
in%

10,0

8.0

6.0

40

2,0

0,0

T T T T T T T T T
Deutschland  Euroraum USA Japan Vereinigtes  Frankreich  Niederlande Spanien Italien Schweden
Kénigreich
2006 M 2007 M 2008 [] 2009

Quelle: OECD Economic Outlook Nr. 23, Juni2008.

Abbildung 12: Haushaltssalden
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Politikwerkstatt ,,Krisenanfalligkeit von
Schwellenlandern im Lichte der aktuellen
Finanzmarktturbulenzen*®

1 280 80 1<) L0 L 57
2 Ergebnisse der POLItIKWeTKStatt ........o.oiiniiii i it ettt e et eeieeeaeas 58
3 Schlussfolgerung

- Die Schwellenlénder sind derzeit der Motor des weltwirtschaftlichen Wachstums.

- Die Fundamentaldaten der Schwellenlander haben sich im Laufe der letzten Jahre entscheidend ver-
bessert; die Krisenresistenz ist gestiegen.

—Ein Einbruch beim Wachstum in den Schwellenlandern als Reaktion auf die Finanzmarktkrise und die
konjunkturelle Abschwachung in den USA ist derzeit nicht zu erwarten; eine vollstandige Abkopplung

von der Entwicklung in den Industrielandern (,Decoupling®) ist indes ebenfalls unwahrscheinlich.

1 Einleitung

Die seit August 2007 auf den internationalen
Finanzmaérkten zu beobachtenden Turbulenzen
stehen im Kontrast zur Krisenwahrnehmung des
vergangenen Jahrzehnts, in dem die Krisenzen-
tren haufig in Schwellenlandregionen (vor allem
Lateinamerika und Asien) zu finden waren. Der-
zeit sind es gerade nicht die Schwellenlédnder,
sondern Banken in den USA und in der EU sowie
die amerikanische Volkswirtschaft, die gro3e
Verluste zu verzeichnen haben bzw. der eine
Rezession droht. Die Schwellenldnder haben sich
bislang vielmehr als relativ unempfindlich
gegentiber den Finanzmarktturbulenzen ge-
zeigt. Vielfach wird davon ausgegangen, dass
selbst eine Rezession in den USA die groB3en
Schwellenldnder wie China und Indien nur mar-
ginalin ihrer Entwicklung beeintrachtigen wird.

Der Prozess, bei dem sich die Schwellenldnder
scheinbar konjunkturell abkoppeln und auf den
ersten Blick von der Entwicklung auf den Finanz-
markten und von der der USA unberiihrtbleiben,
wird als ,Decoupling® bezeichnet. Dies giltins-
besondere fiir das internationale Kapital, das
kaum vermindert in Anleihen insbesondere pri-
vater Unternehmen in den Schwellenldndern

flieBt. JP Morgan vertritt die Auffassung, dass
2007 in Erinnerung bleiben werde ,,as the year
that Emerging Markets emerged as the flight to
quality”. Institutionelle Investoren aus den
Schwellenldndern oder den Golfstaaten ver-
schaffen zudem mit ihren Anteilserwerbungen
angeschlagenen US-Banken und US-Hedge-
Fonds wieder Liquiditdt und iibernehmen eine
konstruktive Rolle bei der Krisenbewadltigung.
Schwellenldnder kénnten demnach sogar als
Stabilitdtsanker fur die Weltwirtschaft dienen,
wenn sie die Auswirkungen einer riicklaufigen
Wirtschaftsdynamik in den USA auf Europa und
andere Industriestaaten abmildern wiirden.

Die politische Debatte in der G7 und anderen
internationalen Foren konzentriert sich auf die
Analyse der Ursachen der Finanzmarktturbulen-
zen in den Industrieldndern, insbesondere in
den USA. Hieraus sollen Schlussfolgerungen fir
die Finanzmarktaufsicht, die Bewertung finan-
zieller Risiken sowie des Grades der Transparenz
zwischen den Finanzintermedidren gezogen
werden. Es gilt auch, die jeweilige Rolle der
Regulierer, der Ratingagenturen, des Privatsek-
tors und der internationalen Gemeinschaft zu
analysieren. Die Rolle der Schwellenldnder fir
eine Stabilisierung oder Verschirfung der Krise
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ist in diesem Zusammenhang bislang nur am
Randebeleuchtet worden. Dabeiist die Frage der
internationalen Transmissionskanéle von Turbu-
lenzen an den Finanzmarkten zu und von den
Schwellenldndern von entscheidender Bedeu-
tung fir eine vollstdndige Beurteilung der
zukinftigen Entwicklung.

Um diese Zusammenhidnge ndher zu be-
leuchten, fand am 5. Juni 2008 im Bundesminis-
terium der Finanzen in Zusammenarbeit mit
dem Kieler Institut fiir Weltwirtschaft (IfW) eine
Politikwerkstatt zum Thema , Krisenanfélligkeit
von Schwellenldndern im Lichte der aktuellen
Finanzmarktturbulenzen® statt. Ziel der eintagi-
gen Politikwerkstatt war es, Wissenschaftler und
Vertreter internationaler Institutionen wie des
Internationalen Wéahrungsfonds (IWF)und der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung (OECD) mit Akteuren ver-
schiedener Bundesministerien zusammenzu-
bringen und dabei insbesondere Erkenntnisse
iiber den derzeitigen Grad der tatsédchlichen
Anfalligkeit der Schwellenldnder gegeniiber
Kapital- und Finanzmarktkrisen zu erlangen.

POLITIKWERKSTATT ,,KRISENANFALLIGKEIT VON SCHWELLENLANDERN IM LICHTE DER AKTUELLEN FINANZMARKTTURBULENZEN“

2 Ergebnisse der
Politikwerkstatt

Die Schwellenldnder waren in der Vergangen-
heit ausgepréagten Zyklen von starken Kapitalzu-
flissen und plétzlicher Kapitalflucht ausgesetzt
(Asien-/Russlandkrise, insbesondere Lateiname-
rika in den frithen 1980ern). Wenig ausgebaute
regionale Anleihemaérkte (in heimischer Wah-
rung) fihrten zu Wechselkursrisiken, da Anlei-
hen in ausldndischer Wahrung begeben wur-
den, quasifixe Wechselkursregime zur Gefahr
spekulativer Kapitalzufliisse. Die Fundamental-
daten der Schwellenldnder, die Auskunft Giiber
ihre Anfélligkeit fiir Wahrungs- und Finanzkri-
sen geben, haben sich allerdings in den vergan-
genen Jahren insgesamt erheblich gebessert.
Defizite im Staatshaushalt wurden reduziert
oder in Uberschiisse verwandelt; viele Schwel-
lenldnder weisen groBe Leistungsbilanziiber-
schisse auf. In Asien sank das Verhéltnis der Aus-
landsschulden zum BIP von 32 % in 1994 auf rund
19 % in 2007. Auch Lateinamerika reduzierte
seine Auslandschulden von 38 % auf 23 % des BIP.
Es gibt aber auch Ausnahmen. So kdmpfen etwa
die Tiirkei, viele mittel- und osteuropdische Lan-
der oder Stidafrika immer noch mit unterschied-
lichen Kombinationen von Budget- und Leis-
tungsbilanzdefiziten und zum Teil mit hohen
Auslandsschulden.

Der Rohstoffpreisanstieg hat vielen Schwel-
lenldndern Terms-of-Trade-Gewinne gebracht
und die positive Entwicklung der Exporterltse
begunstigt. Hohe Leistungsbilanziiberschiisse
sowie teilweise kraftige Kapitalzufliisse fiihrten
zu einem starken Anstieg der Wahrungsreser-
ven. Diese werden zum Teil iiber staatliche Inves-
titionsfonds wieder in ausldndischen Méarkten
angelegt und generieren so Einkommen fir
zukiinftige Generationen. Mit der Explosion der
Nahrungsmittelpreise ergeben sich aber inzwi-
schen selbst bei Nettoagrarexporteuren zuneh-
mend Belastungen fiir die Binnenwirtschaft,
und es drohen Inflationsgefahren. Diese werden
noch verstarkt durch eine expansive Geldpolitik,
vor allem in Systemen mit fester Bindung der
Wechselkurse.

Die Teilnehmer der Politikwerkstatt stellten
fest, dass starkere internationale Verflechtungen



uiber Giiter- und Finanzmaérkte zwar eine Konver-
genz der Konjunkturzyklen zwischen Industrie-
und Schwellenldndern erwarten lassen. Das Ent-
stehen groBer Wachstumszentren begiinstigt
aber eine gewisse Abkopplung vom Konjunktur-
zyklus der Industrieldnder. So ist der Konjunktur-
zusammenhang zwischen den USA und Asien
(ohne China) sowie Lateinamerika weniger eng
als oft vermutet. Globale Faktoren (US-Zinsni-
veau u.d.) haben an Einfluss auf die Konjunktur
verloren, wahrend die Verflechtungen der
Schwellenldnder untereinander und damit
regionale Faktoren an Bedeutung gewonnen
haben.

Die Wirtschaftsdaten zeigen, dass bis Anfang
dieses Jahrzehnts die Konjunktur in den Entwick-
lungs- und Schwellenldndern insgesamtrelativ
dhnlich wie in den USA verlief, sowohl im Hin-
blick auf den Verlauf als auch auf das Niveau des
Wachstums. Seit 2000 lasst sich dann eine
Abkoppelung beobachten; der Wachstumspfad
der Entwicklungs- und Schwellenldnder hat sich
offenbar deutlich erh6ht. Dies spiegelt nicht
zuletzt das zunehmende Gewicht Chinas und
Indiens wider. Im Durchschnittlagen die Wachs-
tumsraten der Entwicklungs- und Schwellenlédn-
der 2007 bei knapp 8 %, wahrend die USA mit
einer Rate von gut 2% wuchsen. Der Beitrag der
Schwellenldnder zum weltwirtschaftlichen
Wachstum hat sich auf Kosten der Industrielan-
der erh6htund liegt bei knapp 2,5 Prozentpunk-
ten (Beitrag der Industrielander: knapp 1,5 Pro-
zentpunkte). Die Teilnehmer der Politikwerkstatt
waren sich einig, dass dieses Wachstumsdiffe-
rential zwischen Industrie- und Schwellenlan-
dern auf absehbare Zeit Bestand haben wird.
Auch bei einer Konjunkturabschwéchung wird
das Wachstum in den Schwellenldndern kréftig
bleiben.

Allerdings spielen die Industrieldnder fiir die
Endnachfrage immer noch eine gréBere Rolle,
als es die Handelsstruktur anzeigt. Vor allem die
Bedeutung der USA fiir den Welthandel ist unge-
brochen: Der Anteil am weltweiten BIP liegt -
gemessen in Kaufkraftparitdten - seit den 1970er
Jahren beirund 20 %. Der Anteil an den Weltim-
porten istim gleichen Zeitraum sogar von knapp
16 % auf knapp 20 % gestiegen. Aufgrund der star-
keren Offnung der Schwellenldnder und der
starken Ausweitung des Handels (trendméaBiger
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Anstieg der Wachstumsrate des Welthandels)
haben die Ausfuhren in die USA auch bei deren
gesunkenem Anteil an den Gesamtausfuhren
eine hohere Bedeutung fiir die gesamtwirt-
schaftliche Produktion in den Schwellenldndern.
Dies gilt umso mehr, wenn Vorleistungsexporte
berticksichtigt werden. So gehen zum Beispiel
rund 23 % der intraregionalen Exporte aus Ost-/
Stidostasien nach Ost-/[Sidostasien, die wie-
derum in der dortigen Produktion verwendet
und dann zur Befriedigung der Endnachfrage in
die Industrieldnder exportiert werden.

Fraglich ist, wie stark die Ansteckungskrafte
sind, die von einem Abschwung in den Industrie-
léndern allgemein und von der Finanzkrise im
Besonderen ausgehen. Die Teilnehmer sahen als
Transmission der Ansteckung vor allem den Han-
delskanal, den Finanzkanal und den Vermogens-
kanal alsrelevant an.

Im Rahmen der Politikwerkstatt wurde die
Bedeutung des Handelskanals mithilfe einer
Modellsimulation quantifiziert. Ausgehend von
einem Rickgang des BIP in den USA um 1 %lief3
sich feststellen, dass die Wirkungen eines sol-
chen Schocks auf das BIP in den Schwellenlén-
dern zumeist betrdchtlich sind und hiufig im
ersten Jahr etwa 70 % der GréBenordnung des
urspriinglichen Schocks erreichen. Lateiname-
rika ist von einem solchen Schock in den USA
besonders stark betroffen, China deutlich gerin-
ger. Die Wirkungen im zweiten Jahr nach dem
Schock differieren je nach Land erheblich.

Eslassen sich drei Phasen der Wirkungen der
Finanzmarktturbulenzen ableiten:

-Unmittelbare Ubertragung der Finanzmarkt-
turbulenzen auf die Investitionstétigkeit durch
eine Verteuerung der Kreditaufnahme und|
oder Liquiditatsprobleme von Niederlassun-
gen grofer auslandischer (US-amerikanischer)
Banken. Direkt scheinen die Schwellenldnder
nur unwesentlich betroffen zu sein - auch auf-
grund ihrer verbesserten Fundamentaldaten.
Solassen sich zum Beispiel geringe Ausfallra-
ten bei Anleihen beobachten; allerdings ist ein
Anstieg der Risikopramien (von sehr niedrigem
Niveau ausgehend) zu verzeichnen. Zu Beginn
der Finanzmarktturbulenzen verzeichneten
die Kapitalmérkte sogar einen starken Zufluss
ausldandischen Kapitals.
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—-Realwirtschaftliche Anpassung: Diese Phase
hat gerade erst begonnen. Eine deutliche Ver-
langsamung der Konjunktur in den USA ist all-
mahlich sichtbar, wobei die Frage offen ist, wie
stark die Konjunktur der Schwellenlédnder in
Mitleidenschaft gezogen wird.

- Anpassung von Vermodgenswerten und Wech-
selkursen: Der Grad der Transmission in dieser
Phase hingt vor allem von der weiteren
Entwicklung des US-Dollars ab. Auch ist ent-
scheidend, ob sich die in einigen Ladndern zu
beobachtenden Vermdgenspreisblasen zu-
rickentwickeln und die Rohstoffpreise wieder
sinken.

Im Hinblick auf die globalen Leistungsbilanz-
ungleichgewichte ist eine graduelle Anpassung
das wahrscheinlichere Szenario. Dafur sprechen
die Entwicklungen im Immobiliensektor und die
Abkuhlung der Konjunktur in den USA sowie die
Dollarabwertung; all diese Faktoren dirften
eine Erhohung der Spartéitigkeit der privaten
Haushalte und Unternehmen hervorrufen. In
den Schwellenldandern, die iberwiegend Leis-
tungsbilanziiberschiisse verzeichnen, sprechen
der zu beobachtende Konsum- und Inflationsan-
stieg fiir einen Riickgang der Spartéatigkeit.

Die Schwellenldnder kénnten so weitgehend
unbeschadet die Anpassung in den USA ,,iiber-
stehen®. Flankieren kénnen sie diese Anpassung
insbesondere mit einer Starkung ihrer Finanz-
markte. Ausdriicklich wurde im Rahmen der
Politikwerkstatt die Rolle funktionierender
Anleihemarkte betont. Hier hat die Bundesregie-
rung wahrend der G8-Prasidentschaftim letzten
Jahr mitder dem ,,Aktionsplan zur Entwicklung
lokaler Anleihemaérkte in Schwellen- und Ent-
wicklungsldndern® erste Weichen gestellt.

POLITIKWERKSTATT ,,KRISENANFALLIGKEIT VON SCHWELLENLANDERN IM LICHTE DER AKTUELLEN FINANZMARKTTURBULENZEN“

3 Schlussfolgerung

Die Veranstaltung lieferte einen guten Uberblick
iiber jingste wissenschaftliche Analysen. Als
Fazitlésst sich festhalten: Die Globalisierung ver-
stérkt den Konjunkturverbund und die interna-
tionalen Finanzverflechtungen. Die Risiken aus
den Finanzmarktturbulenzen bleiben bestehen,
auch was die Entwicklung im Ursprungsland der
Krise, den USA, angeht. Doch spricht vieles dafiir,
dass die Abschwéachung in den Schwellenlan-
dern moderat ausfallt und die Schwellenldnder
auf einem erhohten Trend weiter wachsen. Man
kann also eher von ,,divergence, not decoupling*®
(IWF) sprechen. Solide Wirtschaftspolitik und
eine Starkung der Finanzmaérkte im Sinne einer
Reduktion der Krisenanfalligkeit ist insgesamt
noch wichtiger geworden.
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— Das Forum fiir Finanzstabilitat hat im April 2008 Empfehlungen zur Starkung der Widerstands-
fahigkeit der Finanzmarkte und -institutionen vorgelegt, der von den G7 nachdriicklich unter-

stiitzt wurde.

- Bei der Umsetzung der FSF- und G7-Empfehlungen sind erste Fortschritte zu verzeichnen.
Wichtig ist nun, auf diesen Fortschritten aufzubauen. Hier sind nicht zuletzt weitere Schritte des

Privatsektors notwendig.

— Das FSF wird die Implementierung seiner Empfehlungen tiberwachen und im Herbst dieses Jahres

dariber berichten.

1 Einleitung

Das Forum fir Finanzstabilitit (Financial Stabi-
lity Forum, FSF) bringt die fiir die Finanzsystem-
stabilitdt zustdndigen nationalen Behérden und
internationalen Institutionen und Gremien
zusammen.! Es soll insbesondere Schwachstellen
des internationalen Finanzsystems friihzeitig
identifizieren, Vorschldge zu ihrer Beseitigung
unterbreiten und deren Umsetzung iiberwa-
chen. Deutschland istim FSF durch das Bundes-
ministerium der Finanzen, die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die
Deutsche Bundesbank vertreten.

Nachdem im Sommer 2007 - ausgeldst durch
die Krise am US-Subprime-Hypothekenmarkt -
die internationalen Finanzmarktturbulenzen
ausgebrochen waren, beauftragten die Finanz-
minister und Notenbankgouverneure der G7-
Lédnderim Herbst das FSF, die Ursachen der Tur-
bulenzen zu analysieren und Empfehlungen fiir
eine Starkung des Finanzsystems zu erarbeiten.
Im April 2008 legte das FSF den G7 seinen Bericht
mit Empfehlungen zur Starkung der Wider-
standsféhigkeit der Finanzmaérkte und -institu-
tionen vor (zur Zusammenfassung der Ursachen
siehe Kasten).2 Der Bericht wurde von den G7
bekréftigt. Dariiber hinaus beauftragten die G7

T Mitglieder des FSF sind im Einzelnen die Vertreter der Finanzministerien, Notenbanken und Aufsichtsbehdrden
aus Kanada, Frankreich, Deutschland, Italien, Japan, GroRBbritannien und den USA sowie aus Australien, Hong-
kong SAR, Niederlande, Singapur und der Schweiz. Dartiber hinaus sind Mitglieder der Internationale Wahrungs-
fonds (IWF), die Weltbank, die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ), die Organisation fur wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD), das Basel Committee on Banking Supervision (BCBS), der
International Accounting Standards Board (IASB), die International Association of Insurance Supervisors (IAIS),
die International Organisation of Securities Commissions (I0SCO), das Committee on Payment and Settlement
Systems (CPSS), das Committee on the Global Financial System (CGFS) und die Europdische Zentralbank (ECB).
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das FSF, die Implementierung der empfohlenen
MaBnahmen zu iiberwachen und hieriiber bei
den nachsten Treffen der G7 zu berichten.

Die FSF- und G7-Empfehlungen, die ersten
Fortschritte bei der Implementierung und das
weitere Vorgehen werden im Folgenden nédher
erldutert.

FINANZMARKTE: EMPFEHLUNGEN DES FORUMS FUR FINANZSTABILITAT

2 Empfehlungen des Forums
fir Finanzstabilitat

Kurzfristig ist die oberste Prioritét, das Vertrauen
indie Stabilitdt der Finanzmaérkte und -institutio-
nen wiederherzustellen. Dazu mussen insbeson-
dere die Finanzinstitute ihre Risiken ziigig und
vollstédndig offen legen und - wo nétig - ihr Kapital
wieder auffiillen. Das FSF hat — auf der Grundlage
der ,Best Practices” einer Reihe globaler Finanzin-

Ursachen der Finanzmarkturbulenzen

Wie die Analyse des FSF zeigt, haben die Finanzmarktturbulenzen einige grundlegende
Schwachen insbesondere im Verbriefungsmarkt offen gelegt3:

(1) Unzureichende Kreditstandards bis hin zu betrtigerischen Praktiken im US-Markt fir zweitklassi-
ge Hypotheken vor dem Hintergrund eines iber lange Zeit grof3ztigigen makro6konomischen
Umfelds (niedrige Zinsen, umfangreiche Liquiditat); gekoppelt mit unzureichender Aufsicht

Uber dieses Marktsegment.

(2) Defizite im Risikomanagement der Finanzinstitutionen und Unternehmen allgemein. Insbe-
sondere waren die Risikomanagementinstrumente nicht geeignet, auBergewoéhnliche Risiken
(»tail risks*) strukturierter Finanzprodukte abzuschatzen. Viele Institute hatten auch keine aus-
reichende Kontrolle Giber die Aktivitaten von Zweckgesellschaften auBerhalb der Bilanz.

(3) Unzureichende Risikoanalyse der Investoren, die sich oft ausschlieRlich auf das Urteil der
Ratingagenturen verlieBen, ohne wiederum die Begrenzungen der Ratings insbesondere fir

strukturierte Finanzprodukte zu kennen.

(4) Defizite im Ratingprozess und bei den Ratingagenturen selbst. Dies betraf die verwendeten
Modelle und Methodologien, die Uberpriifung der Qualitit der den bewerteten Anleihen
zugrunde liegenden Sicherheiten, die Transparenz und Interessenkonflikte.

(5) Unzureichende Anreize auf allen Stufen des Verbriefungsprozesses, Informationen tiber die
Qualitat der Finanzprodukte und ihrer zugrunde liegenden Sicherheiten bereitzustellen sowie
hohe Standards beizubehalten. Basel | setzte zudem fiir Banken Anreize, Zweckgesellschaften
mit geringem Kapitalpuffer zu griinden. SchlieBlich fiihrten die Entgeltungspraktiken im
Finanzsektor dazu, dass zu hohe Risiken eingegangen wurden.

(6) Unzureichende Transparenz insbesondere iber die Engagements der Finanzinstitute iber

Zweckgesellschaften aulRerhalb der Bilanz.

(7) Schwachen im regulatorischen Rahmenwerk; Aufsichtsbehérden hatten zum einen selbst die
Risiken nicht alle rechtzeitig erkannt, zum anderen hatten sie ihre Risikoanalysen nicht immer
unmittelbar in regulatorisches Handeln umsetzen kénnen.

2 Der gesamte Bericht ,,Report of the Financial Stability Forum on Enhancing Market and Institutional Resilience*
vom 11. April 2008 kann unter http://www.fsforum.org/home/home.html eingesehen werden.

3 Vgl. FSF-Bericht vom 11. April 2008.


http://www.fsforum.org/home/home.html

stitute - ein Muster (,Template®) fiir die Offenle-
gung der Risiken entwickelt und empfiehlt den
Finanzinstituten dringend, dieses bereits in ihren
diesjahrigen Halbjahresbilanzen anzuwenden.
Das Muster listet insbesondere auf, iiber welche
Kategorien von Engagements die Finanzinstitute
welche Daten offen legen sollen. AuBerdem réat das
FSF, dass die Notenbanken weiter flexibel auf die
Marktentwicklungen reagieren.

Im Mittelpunkt des FSF-Berichts stehen Emp-
fehlungen, die die kiinftige Widerstandsfihig-
keit des Finanzsystems stdarken sollen. Dabei
betont das FSF, dass zunéchst eine ziigige Imple-
mentierung der neuen Baseler Rahmenvereinba-
rung tiber die Eigenkapitalempfehlung fur Kre-
ditinstitute (Basel II) zentral ist. Allerdings zielen
die FSF-Empfehlungen auch auf eine Starkung
von Basel IT ab. Insgesamt schlédgt das FSF - neben
den oben beschriebenen kurzfristigen MaBnah-
men -in fiinf Bereichen eine Reihe von MafBnah-
men zur Stdrkung des Finanzsystems vor:

Starkung der Aufsicht iiber das
Kapital-, Liquiditats- und
Risikomanagement

Im Bereich des Kapitalmanagements sollen die
Bankaufsichtsbehorden zusammen mit dem
Baseler Bankenausschuss (Basel Committee on
Banking Supervision, BCBS) zunéchst die Eigen-
kapitalunterlegung fir komplexe strukturierte
Finanzprodukte, fiir Aktivitdten auB8erhalb der
Bilanzen sowie fiir das Handelsbuch der Banken
erhohen. Dartiber hinaus sollen die Aufsichtsbe-
hoérden die Auswirkungen von Basel II auf die
Hohe und die Zyklizitat der Eigenkapitalpuffer
der Banken priifen.

Zur Starkung des Liquiditditsmanagements
soll das BCBS seine Liquiditatsrichtlinie aus dem
Jahr 2000 bis Juli 2008 tiberarbeiten. Ziel ist es
u.a., dass kiinftig auch auBerbilanzielle Aktivité-
ten stdrker berticksichtigt werden. Dartiber
hinaus soll insbesondere dem ,,Stress Testing*
eine bedeutendere Rolle zukommen.

Im Bereich des Risikomanagements fordert
das FSF vor allem die Finanzinstitute auf, Verbes-
serungen zu entwickeln und umzusetzen. Dart-
ber hinaus soll das BCBS im Laufe dieses bzw. des
kommenden Jahres eine weitere Leitlinie zum
bankaufsichtsrechtlichen Uberpriifungsprozess
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(Séule 2 von Basel IT) herausgeben. Auch hier ist es
nicht zuletzt Ziel, das ,,Stress Testing*“ zu starken.
SchlieBlich empfiehlt das FSF, dass die Markt-
teilnehmer die Infrastruktur der ,Over-the-
Counter” (OTC)-Derivatemaérkte verbessern.

Verbesserung der Transparenz und
der Bewertungsstandards

Das FSF fordert alle am Verbriefungsprozess
beteiligten Akteure auf, die Transparenz zu erho-
hen. Neben den oben bereits erlduterten Emp-
fehlungen zur ziigigen Offenlegung der Risiken
durch die Finanzinstitute soll das BCBS eine wei-
tere Leitlinie zur Starkung der erweiterten Offen-
legung unter Basel II (Sdule 3) sowie eine Leitlinie
zur besseren Beurteilung der Bewertungspro-
zesse der Banken durch die Aufseher vorlegen.
Der International Accounting Standards Board
(IASB) soll seine Standards zur Behandlung
aufBerbilanzieller Aktivitdten und seine Leitlinie
zur Bewertung von illiquide gewordenen Fi-
nanzinstrumenten verbessern. SchlieBlich rat
das FSE, dass auch der International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB) seine Leitli-
nie fiir die Priifung der Bewertung strukturierter
Finanzprodukte verbessert.

Verbesserung des Ratingprozesses
und der Nutzung von Ratings

Um die Qualitdt und Integritit des Ratingprozes-
ses zu verbessern, sollen die Ratingagenturen
kiinftig starker die Qualitét der fiir die Ratings
bendtigten Informationen priifen und mégliche
Interessenkonflikte einddmmen, die u.a. daraus
entstehen kdnnen, dass die Ratingagenturen die
Investoren zum einen bei der Strukturierung der
Produkte beraten und diese dann zum anderen
in ihren Anlageempfehlungen auch einstufen
bzw. ,raten®. Zu diesem Zweck empfiehlt das FSF,
dass die International Organisation of Securities
Commissions (IOSCO) ihren Verhaltenskodex fiir
Ratingagenturen verbessert und die Rating-
agenturen wiederum diesen dann moglichst
schnell in ihren jeweiligen Verhaltenskodizes
umsetzen. Weiterhin sollen die Ratingagentu-
ren kiunftig deutlicher zwischen Ratings fur
strukturierte Produkte und fiir 6ffentliche und
Unternehmensanleihen unterscheiden.
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Dariiber hinaus werden die Investoren
aufgefordert, ihre Investitionsrichtlinien und
Risikomanagementpraktiken zu tberpriifen,
um einen iberméaBigen Riickgriff auf Ratings zu
vermeiden. Ebenso sollen die Aufsichtsbehérden
untersuchen, inwieweit die Aufsichtsregeln zu
stark auf Ratings zuriickgreifen.

Starkung der Reaktionsfahigkeit der
Aufsichtsbehérden

Damit die Aufsichtsbehérden kiinftig schneller
ihre Erkenntnisse tiber sich abzeichnende Risi-
ken umsetzen koénnen, soll insbesondere der
Informationsaustausch und die Kooperation
zwischen den Aufsehern national und interna-
tional gestédrkt werden. Dazu sollen u.a. bis Ende
2008 fiir jedes der grof3iten, grenziiberschreitend
tatigen Finanzinstitute ,International Colleges
of Supervisors“ eingerichtet werden. Weiterhin
sollen insbesondere das FSF und der Internatio-
nale Wéahrungsfonds (IWF) ihre Kooperation zur
Finanzstabilitit verbessern.

Verbesserung des Managements von
Stresssituationen im Finanzsystem

Die nationalen Notenbanken haben schon seit
ldngerem damit begonnen, ihre operationellen
Rahmenwerke mit Blick auf die Finanzmarkttur-
bulenzen zu tiberpriifen und - wo nétig - anzu-
passen. Weiterhin empfiehlt das FSF, dass die
nationalen Behorden sich gegenseitig tiber ihre
Arrangements zum Umgang mit in Not gerate-
nen Finanzinstituten informieren, internatio-
nale Prinzipien fiir Einlagensicherungssysteme
entwickeln und die Kooperation beim grenz-
uberschreitenden Krisenmanagement stérken.
Die Empfehlungen des FSF-Berichts liegen im
Wesentlichen auf der Linie der bisher von Bun-
desfinanzminister Peer Steinbriick auf nationa-
ler und internationaler Ebene vertretenen
Forderungen. Dies betrifft insbesondere die
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geforderte Erh6hung der Eigenkapitalunterle-
gung, die Verbesserung des Liquiditdtsmanage-
ments und der Transparenz sowie des Ratingpro-
zesses. Sie liegen im Ubrigen auch auf der Linie
des Rats fiir Wirtschaft und Finanzen der EU
(ECOFIN).4

4 Siehe Pressemitteilung der Ratstagung vom 9. Oktober 2007 im Internet unter http://www.consilium.europa.eu/
ueDocs/cms_Data/docs/pressData/de/ecofin/96628.pdf. Der ECOFIN hatte am 4. Oktober 2007 ein Arbeits-
programm (,Roadmap*) zur Starkung der Effizienz und Stabilitdt der internationalen Finanzmarkte vorgelegt.
Darin enthalten sind insbesondere Vorschlage zur Verbesserung der Transparenz, der Bewertungsstandards, der
Uberwachung des Risikomanagements und des Ratingprozesses. Am 13./14. Mérz 2008 billigte der Europdische
Rat den Bericht des ECOFIN zur Umsetzung der ,,Roadmap*“. Der informelle ECOFIN am 4. April 2008 brachte wei-
tere Fortschritte, insbesondere mit dem neuen Memorandum of Understanding zur Starkung der
Zusammenarbeit der EU-Mitgliedsstaaten bei Finanzkrisen.


http://www.consilium.europa.eu/ueDocs/cms_Data/docs/pressData/de/ecofin/96628.pdf
http://www.consilium.europa.eu/ueDocs/cms_Data/docs/pressData/de/ecofin/96628.pdf

3 Beschliisse der G7

Die G7 haben den FSF-Bericht anlésslich ihres
Treffens am 11. April 2008 in Washington D.C.
ausdriicklich unterstiitzt. Nach ihrer Auffassung
wird die schnelle Implementierung der Maf3nah-
men nicht nur die zukiinftige Widerstandsféahig-
keitdesinternationalen Finanzsystems starken,
sondern auch kurzfristig dazu beitragen, dass
das Vertrauen in die Funktionsfédhigkeit der
Finanzmarkte wieder gestarkt wird.

Unter den vom FSF empfohlenen Maf3nah-
men hoben sie insbesondere folgende MaBnah-
men zur Umsetzung innerhalb von 100 Tagen
hervor:

—die zligige Offenlegung der Risiken und die
Starkung der Kapitalbasis durch die Finanz-
institute;

-die Uberarbeitung der Bilanzierungsstandards
durch den IASB;

-die Uberarbeitung der Liquidititsleitlinie
durch das BCBS; und

—die Uberarbeitung des Verhaltenskodexes fiir
Ratingagenturen durch die IOSCO.

Die meisten der weiteren Empfehlungen des
FSF sollen -so die G7 - bis Ende 2008 umgesetzt
werden. Dabei haben die G7 auch die Notwen-
digkeit der ziigigen Implementierung von Basel
IInochmals hervorgehoben.

Weiterhin haben die G7 das FSF beauftragt,
die Implementierung der empfohlenen MaB-
nahmen zu Giberwachen. Einen ersten Zwischen-
bericht hierzu legte das FSF beim jiingsten Tref-
fen der G7/G8-Finanzminister am 14. Juni 2008 in
Osaka vor. Ein umfassender ,,Follow-up“-Bericht
soll beim G7-Treffen im Herbst 2008 in Washing-
ton D.C. folgen.
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4 Stand der Implementierung
der FSF-Empfehlungen

Bei den kurzfristig zu implementierenden MaB-
nahmen sind mittlerweile einige Erfolge zu ver-
zeichnen.>So hat eine Reihe von Finanzinstitu-
ten in jungster Zeit durchaus willkommene
Fortschritte bei der Offenlequng und bei der
Starkung der Kapitalbasis gemacht. Was die
Anwendung des FSF-Musters fiir die Veroffentli-
chung bei den Halbjahresbilanzen betrifft, so
stehen diese in den meisten FSF-Ldndern noch
aus. Allerdings gehen die Aufsichtsbehérden
davon aus, dass hier eine weitgehende Umset-
zung erfolgt. Die Bankenaufseher sind jedenfalls
in engem Kontakt mit den Finanzinstituten, um
die konsistente Umsetzung der FSF- und G7-Emp-
fehlungen sicherzustellen.

Der IASB hat seine Arbeiten zur Uberarbei-
tung der Standards fiir auBerbilanzielle Aktivita-
ten beschleunigt und wird voraussichtlich Ende
2008 ein Konsultationspapier hierzu vorlegen.
Zum Thema der Bewertung illiquide geworde-
ner, strukturierter Finanzprodukte hat der IASB
mittlerweile ein erstes Treffen seines neu einge-
richteten ,Expert Advisory Panel“ abgehalten.t

Das BCBS hatte bereits am 16. April 2008, d. h.
kurz nach dem G7-Treffen, ein Arbeitsprogramm
zur Umsetzung der FSF- und G7-Empfehlungen
vorgelegt.” Am 17. Juni 2008 legte der Baseler
Ausschuss die iiberarbeitete Leitlinie zur Uber-
wachung des Liquiditdtsmanagements der Ban-
ken zur Konsultation vor.8 Das BCBS plant, nach
Abschluss der Konsultationsperiode im Juli die
endgultige Leitlinie im Herbst 2008 zu veroffent-
lichen.

SchlieBlich hat die IOSCO am 28. Mai 2008
einen gednderten Verhaltenskodex fiir die
Ratingagenturen (Code of Conduct Fundamen-
tals for Credit Rating Agencies) vorgelegt.? Dabei
stellt der neue Kodex deutlich héhere Anfor-
derungen an die Qualitdt und Integritdt des

5 Siehe ,Update on the Implementation of the FSF’'s Recommendations — Report by the FSF Chairman to the G8
Finance Ministers” vom 11. Juni 2008 im Internet unter http://www.fsforum.org/home/home.html.

6 Siehe “Expert Advisory Panel discusses valuation of financial instruments in markets that are no longer active” vom
18.Juni 2008 im Internet unter http://www.iasb.org/Home.htm.

7 Siehe ,Basel Committee on Banking Supervision announces steps to strengthen the resilience of the banking
system” Press Release vom 16. April 2008 im Internet unter http://www.bis.org/.

8 Siehe ,Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision“ vom 17. Juni 2008 im Internet unter

http://www.bis.org|.
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Ratingprozesses. Die IOSCO hat bereits angekiin-
digt, dass sie auch die Umsetzung ihres neuen
Verhaltenskodexes durch die Ratingagenturen
tiberwachen werde.

Auch bei der Implementierung der iibrigen,
etwas ldngerfristig angelegten FSF- und G7-Emp-
fehlungen sind erste Fortschritte festzustellen.
So wird das BCBS gemdB3 dem bereits oben
erwahnten Arbeitsprogramm in diesem Jahr
detailliertere Vorschlédge zur Starkung der Kapi-
talanforderungen fiir komplexe, strukturierte
Finanzprodukte, fiir Liquiditédtslinien an so
genannte Zweckgesellschaften auB8erhalb der
Bilanzen sowie fiir das Handelsbuch der Banken
vorlegen. Dariber hinaus hat das BCBS damit
begonnen, eine Leitlinie zur besseren Uberwa-
chung der Bewertung von Finanzprodukten
durch die Banken zu entwickeln. Sie soll voraus-
sichtlich ebenfalls Ende 2008 fertig gestellt sein.

DasJoint Forum!0 hat eine Bestandsaufnahme
initiiert, wie seine Mitglieder Ratings nutzen.
Auch hier soll noch Ende 2008 ein Bericht vor-
liegen.

Was die Zusammenarbeit der Aufseher be-
trifft, so hat das FSF eine Arbeitsgruppe einge-
setzt, um die Einrichtung der ,International Col-
leges of Supervisors“ vorzubereiten.

SchlieBlich haben die Federal Reserve Bank of
New York und andere Aufsichtsbehérden im Juni
Vorschldge zur Verbesserung der Infrastruktur
der ,Over-the-Counter“-Derivatemérkte vor-
gelegt.

FINANZMARKTE: EMPFEHLUNGEN DES FORUMS FUR FINANZSTABILITAT

5 Weitere Schritte

Bundesfinanzminister Peer Steinbriick hat die
Empfehlungen zusammen mit seinen G7-Kolle-
genim April 2008 begrif3t. Die Unterstiitzung der
Empfehlungen und die Notwendigkeit ihrer ziigi-
genImplementierung wurden beim Treffen der
G8-Finanzminister am 14. Juni 2008 in Osaka
bekréftigt. Mit der schnellen Umsetzung der
empfohlenen Manahmen wird international ein
ordnungspolitischer Rahmen geschaffen, der
einerseits die Innovationskrdfte der Finanz-
markte und ihre positive Wirkung auf die Ent-
wicklung unserer Volkswirtschaften nicht be-
hindert, andererseits aber Fehlanreize und
Exzesse - etwa bezogen auf den Kredithebel oder
»Leverage®-moglichst vermeidet. Nicht zuletzt
durch eine deutlich hohere Transparenz im
Finanzsystem wird auch die Sanktionsmaéglich-
keit durch den Markt und ein frithzeitiges Eingrei-
fen der Aufseher bei Fehlentwicklungen gestarkt.

Daher begrii3t das Bundesministerium der
Finanzen auch die bisherigen Fortschritte bei
der Umsetzung der FSF- und G7-Empfehlungen.
Wichtig ist nun die weitere konsistente Imple-
mentierung der MaBnahmen. Hier sind nicht
zuletzt auch weitere Schritte des Privatsektors
notwendig.

Sosind nun u.a. die Ratingagenturen gefor-
dert, den revidierten I0SCO-Verhaltenskodex
zeitnah umzusetzen. Dartiiber hinaus ist eine
kiinftig stirkere Uberwachung des Ratingpro-
zesses erforderlich. So hat sich der Rat fiir Wirt-
schaft und Finanzen der EU (ECOFIN) gerade
darauf verstdndigt, ein Registrierungs- und
externes Aufsichtsregime fiir Ratingagenturen

9 Siehe ,Code of Conduct Fundamentals for Credit Rating Agencies* vom 28. Mai 2008 im Internet unter

http://www.iosco.org/.

10 Das Joint Forum vereint das BCBS, die IOSCO und die International Association of Insurance Supervisors (IAIS), um
Fragen zu erortern, die sowohl den Banken-, Wertpapier- als auch den Versicherungssektor betreffen.


http://www.iosco.org/

als Option vorzusehen; die Details miissen jetzt
sorgfaltig ausgearbeitet werden. Die EU-Kom-
mission ist aufgefordert, hierzu im Herbst Vor-
schldge zu unterbreiten. Wichtig ist dabei, die
internationale Kooperation zu starken, um eine
konsistente Umsetzung international akzeptier-
ter Standards fiir Ratingagenturen zu erreichen.
Erwadhnenswert ist schlieBlich auch der Be-
richt des Institute for International Finance (IIF),
den das IIF kurz vor dem G7-Treffen vorgelegt
hatte und der die Basis bilden soll fiir weitere
Empfehlungen, insbesondere zum Risikomana-
gement der Banken. Wichtig wére, dass diese
Empfehlungen mit denen des Baseler Ausschus-
ses in Einklang gebracht werden. Dartliber
hinaus ist auch hier die Implementierung ent-
scheidend. Einen wichtigen Beitrag zur kiinfti-
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gen Starkung des Finanzsystems konnte das IIF
auBerdem leisten, wenn es Empfehlungen zur
Reform der Vergiitungsstrukturen in der Finanz-
branche entwickeln wiirde und dafir Sorge
triige, dass solche Empfehlungen auch umge-
setzt werden. Insbesondere wére es wiinschens-
wert, wenn die Vergiitung starker auf die lang-
fristige Profitabilitdt abstellen wiirde.

Uber die weiteren Fortschritte hinsichtlich
der Implementierung wird das FSF den G7 aus-
fiithrlich bei ihrem néchsten Treffen im Herbst
2008 berichten. Das Bundesministerium der
Finanzen wird auch weiterhin zusammen mit
der BaFin und der Deutschen Bundesbank aktiv
in den relevanten Gremien an der Umsetzung
der MaBnahmen und der Stérkung der Wider-
standsfahigkeit der Finanzmaérkte mitarbeiten.
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Die Steuereinnahmen von Bund, Lindern
und Gemeinden im Haushaltsjahr 2007
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- Die Steuereinnahmen stiegen 2007 insgesamt um + 10,2 %. Die Steuereinnahmen des Bundes nahmen

mit +12,9 % stérker zu als die Steuereinnahmen insgesamt.

—Der Anstieg der Kraftstoffpreise hatte per Saldo negative Auswirkungen auf das Steueraufkommen.

1 Uberblick tiber das
Gesamtergebnis

1.1 Entwicklung der
Steuereinnahmen nach
Steuerarten

Die Steuereinnahmen insgesamt betrugen im Jahr
2007 nach endgiltigen Ergebnissen 538,2 Mrd. €.
Sielagen damit+10,2%bzw. 49,8 Mrd. € iiber dem
Niveau des Vorjahres. In der Tabelle 1 (siehe S. 70)
sind die Steuereinnahmen nach Ertragshoheit
gegliedertund in ihrer Verdnderung gegentiber
dem Vorjahr dargestellt.

Der Zuwachs von 45,0 Mrd. € bei den gemein-
schaftlichen Steuern war vor allem zuriickzufiih-
ren auf den starken Anstieg der Steuern vom
Umsatz (+15,6 %), der Lohnsteuer (+7,5 %) und der
veranlagten Einkommensteuer (+42,5 %) gegen-
iiber dem Vorjahresniveau. Der Zinsabschlag
wuchs zwar mit+46,4 % ebenso wie die nicht ver-
anlagten Steuern vom Ertrag mit +15,8 % ebenfalls
stark an, aufgrund des geringeren Aufkommens-
niveaus ist ihr Beitrag zum Wachstum der
gemeinschaftlichen Steuern jedoch kleiner.

Wahrend bei den aufkommensstarken Bun-
dessteuern die Versicherungsteuer mit +17,7 %
(Steuersatzerh6hung von 16 % auf 19 %) und der
Solidaritdtszuschlag mit + 9,5 % einen erhebli-
chen Anstieg zu verzeichnen hatten, stiegen die

Analysen und Berichte
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Tabelle 1: Steuereinnahmen nach Ertragshoheit

Haushaltsjahr

Anderung gegeniiber

—inMio. € - Vorjahr

2007 2006 in Mio. € in%
Gemeinschaftliche Steuern? 381309 336315 44994 13,4
Bundessteuern 85690 84215 1475 1,8
Landersteuern 22836 21729 1107 5,1
Gemeindesteuern 2 44 425 42 306 2120 5,0
Zolle 3983 3880 104 2,7
Steuereinnahmen insgesamt 538 243 488 444 49 798 10,2

' EinschlieRlich Gewerbesteuerumlage (normal und erhéht).
2 Ohne Gewerbesteuerumlage (normal und erhéht).

Einnahmen aus der Stromsteuer nur leicht um
+ 1,3 %. Das Aufkommen aus der Energiesteuer
sank um - 2,4 %. Die Einnahmen aus der Tabak-
steuer gingen leicht um - 0,9 % zuruck. Insge-
samt ergab sich fiir die Bundessteuern ein An-
stiegum +1,8 % gegeniiber dem Vorjahr.

Die Ldndersteuern nahmen um + 5,1 % zu.
Dies ist hauptsdchlich auf einen Anstieg des
Grunderwerbsteueraufkommens um + 13,5 %
und der Erbschaftsteuer um + 11,7 % zuriickzu-
fihren. Die Einnahmen aus den tibrigen Lander-
steuern gingen zurtck.

Der Anstieg der Gemeindesteuern um 5,0 %
war fast ausschlieBlich durch den weiteren Auf-
wartstrend bei der Netto-Gewerbesteuer (nach
Abzug der Gewerbesteuerumlage) bestimint, die
trotz starker Vorjahresbasis um + 5,7 % stieg.

1.2 Entwicklung der Verteilung
der Steuereinnahmen

Die Verteilung der Steuereinnahmen im Jahr
2007 auf Bund, Lander, Gemeinden und EU sowie
die Veranderungen gegentiber dem Vorjahr sind
der nachstehenden Tabelle 2 zu entnehmen.

Die Steuereinnahmen des Bundes nahmen
mit+12,9 % starker zu als die Steuereinnahmen
insgesamt (+ 10,2 %). Die Steuereinnahmen der
Lénder lagen mit + 9,3 % leicht unter dem An-
stieg der Steuereinnahmen insgesamt. Der star-
kere Anstieg der Steuereinnahmen des Bundes
ist iberwiegend auf einen héheren Anteil des
Bundes an den Einnahmen aus den Steuern vom
Umsatz zuriickzufithren. Als Ausgleich fiir die

Tabelle 2: Verteilung der Steuereinnahmen

Haushaltsjahr

Anderung gegeniiber

-in Mio. € - Vorjahr
2007 2006 in Mio. € in%
Bund! 230104 203 892 26211 12,9
Lander ! 213201 195116 18085 9,3
Gemeinden 72689 67294 5395 8,0
EU 22249 22142 107 0,5
Steuereinnahmen insgesamt 538 243 488 444 49 798 10,2

1 Nach Bundeserganzungszuweisungen.
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Belastungen infolge der Senkung des Beitrags- Wurden in der November-Schétzung die Einnah-
satzes zur Arbeitslosenversicherung um einen men des Bundes um 1,6 Mrd. € und die Einnah-
Vomhundertpunkt stand dem Bund im Jahr 2007 men der Lander um 0,4 Mrd. € Uberschétzt,
erstmals vorab ein Ausgleich von 3,89 % des erzielten die Gemeinden 0,6 Mrd. € hohere
Umsatzsteueraufkommens zu (6,6 Mrd. €). Wei- Einnahmen als noch im November 2007 ange-
terhin flossen Anteile am Umsatzsteueraufkom- nommen.
men 2007 in Hohe von 0,4 Mrd. €, die geméB Die Abweichung der Steuereinnahmen des
Finanzausgleichsgesetz den Landern zustehen, Bundes von der Schétzung ist vor allem auf ein
erstim Jahr 2008 ab. Zurickbleiben der Einnahmen aus den Bundes-
Die Einnahmen aus den Bundessteuern stie- steuern um 0,9 Mrd. € hinter den Erwartungen
gen zwar geringer an als die Einnahmen aus den und hohere EU-Abfiihrungen (+ 0,7 Mrd. €) zu-
Léndersteuern, aufgrund der stéarkeren Basis trug riickzufiihren. GroBere Schatzabweichungen
jedoch auch dieser Anstieg zu einem starkeren gab es bei der Energiesteuer und der Strom-
Wachstum der Steuereinnahmen des Bundes steuer (zusammen - 0,6 Mrd. €). Die Abfithrun-
gegeniber den Steuereinnahmen der Lander bei. gen andie EUlagen nach unerwarteten Mehrab-
Fur die kréaftige Erh6hung der Steuereinnah- fihrungen von BNE-Eigenmitteln aufgrund einer
men der Gemeinden um + 8,0 % war neben dem nachtriglichen Korrektur der Bemessungsgrund-
Anstieg der Einnahmen aus den gemeinschaftli- lagen tiber der November-Schétzung. Die Verbu-
chen Steuern um +13,2 % auch in diesem Jahr der chungvon 0,4 Mrd. € Ldnderanteil an den Steuern
weitere Anstieg der Einnahmen aus der Gewer- vom Umsatz im Bundeshaushalt 2007 (siehe
besteuer verantwortlich. oben) fithrte zu einer leichten Aufwértskorrektur
der Steuereinnahmen des Bundes, wéhrend die
1.3 Steuereinnahmen und Steuereinnahmen der Linder dadurch unter den
Steuersch éitzung Schétzerwartungen lagen.
Die Mehreinnahmen der Gemeinden gegen-
uber den Schétzerwartungen wurden vor allem
Waéhrend die Mai-Steuerschitzung mit-3,9 Mrd. € von der Gewerbesteuer verursacht (+ 0,6 Mrd. €
noch unter dem Ist-Ergebnis lag, fiihrte die Auf- tiber der November-Schétzung).
wartskorrektur in der November-Schatzung zu In der nachfolgenden Tabelle 3 werden die
einer leichten Uberschitzung des Ergebnisses Einnahmeergebnisse, untergliedert nach Ebe-

um 0,7 Mrd. €.
Die Schatzabweichungen sind sehr ungleich-
maBig auf die Gebietskdrperschaften verteilt.

nen, den Schétzergebnissen des Arbeitskreises
~Steuerschatzungen® gegenibergestellt.

Tabelle 3: Gegeniberstellung von Steuerschatzung und Ist-Ergebnissen

Analysen und Berichte

Schitzung Ist-Ergebnis Differenz ggii. Schatzung
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Mai 2007 Nov 2007 2007 Mai 2007 Nov 2007

Bund’ 230528 231697 230104 - 424 -1594
Lander?’ 211110 213622 213201 2091 - 421
Gemeinden 70522 72068 72 689 2167 621
EU 22150 21540 22249 99 709
Steuereinnahmen

insgesamt 534 309 538 927 538 243 3934 - 684

1 Nach Bundeserganzungszuweisungen.
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2 Analyse der Aufkom-
mensentwicklung bei
einzelnen Steuerarten

Neben der Entwicklung der aufkommensstarken
Steuerarten Lohnsteuer und Umsatzsteuer liegt
ein Fokus der Darstellung auf den starken Zu-
wadchsen bei der veranlagten Einkommensteuer,
dem Zinsabschlag und den nicht veranlagten
Steuern vom Ertrag. Auch die Entwicklung der
Korperschaftsteuer im Jahr 2007 wird kommen-
tiert. Ein Blick auf die wichtigsten Bundessteuern
zeigt neben dem steigenden Aufkommen beim
Solidaritatszuschlag weiterhin zuriickgehende
Einnahmen aus Energiesteuer und Tabaksteuer.
Waéhrend die Landersteuern durch die Grunder-
werbsteuer vertreten sind, wird die Entwicklung
der Gemeindesteuern anhand der die Steuerein-
nahmen der Gemeinden dominierenden Gewer-
besteuer Erwdhnung finden.

2.1 Lohnsteuer

Die Kasseneinnahmen aus der Lohnsteuer stie-
genim Jahr2007um 9,2 Mrd. € bzw. +7,5%. Das
Lohnsteueraufkommen wird durch das Kinder-

Tabelle 4: Lohnsteueraufkommen
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geld, das seit 1996 als Steuervergiitung durch
Abzug von der Lohnsteuer gebucht wird, und
durch die Auszahlung der Altersvorsorgezulage
im Rahmen der ,Riester-Rente“ gemindert. Bei
der Kindergeldzahlung setzte sich der leichte
Riickgang vom 4. Quartal 2006 im Jahr 2007 fort
(-2,0%). Der Auszahlungsbetrag der Altersvor-
sorgezulage erhohte sich hingegen um + 92,2 %.
Diesist neben der steigenden Zahl abgeschlosse-
ner Vertrage insbesondere auf die Erh6hung des
Zulagensatzes in 2006 um 50 % zurtickzufiihren,
die sich erstmalig auf das Kassenaufkommen in
2007 auswirkte. Da die Summe der Abzugsbe-
trage nahezu unverdndert blieb, erhdhte sich das
Kassenaufkommen der Lohnsteuer relativ starker
als das Bruttoaufkommen (siehe Tabelle 4).

Nach einem kontinuierlichen Anstieg des Kin-
dergeldes in den Jahren seit 2003 kam es im Jahr
2007 erstmals zu einem erheblichen Riickgang der
Kindergeldzahlungen um + 2,0 % (siehe Tabelle 5).

Da die Hohe des Kindergeldes je Kind seit
dem 1.1.2002 unverdndert geblieben ist (154 € fiir
das1. bis 3. Kind; 179 € fiir jedes weitere Kind), ist
die Ursache der Verringerung der Kindergeld-
zahlungen im Riickgang der Anzahl der an-
spruchsberechtigten Kinder (Kindergeldkinder)
zu finden.

2007 2006 Veranderung
ggii. Vorjahr
in Mio. € in%
Bruttoaufkommen 167 006 158 055 5,7
-Kindergeld (Arbeitgeber und Familienkassen) - 34182 - 34896 - 20
—Altersvorsorgezulage - 1050 - 547 92,2
Kassenaufkommen 131773 122 612 7,5
Tabelle 5: Entwicklung der Kindergeldzahlungen 1998 bis 2007
Jahr 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
in Mio. €
Kindergeld 25554 29438 30939 31254 34518 34444 34506 34669 34896 34182
+ 15,2% + 5,1% + 1,0% +10,4% - 0,2% + 0,2% + 0,5% + 0,7% - 2,0%
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Abbildung 1: Verteilung der Kindergeldkinder auf Altersgruppen
im Dezember 2007
basierend auf der Statistik der Kindergeldkinder der Bundesagentur fir
Arbeit
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Seit 1999 wird das Kindergeld fiir die meisten
Kinder durch die Familienkasse bei der Bundes-
agentur fur Arbeit (BA) ausgezahlt. Lediglich fur
Angehorige des 6ffentlichen Dienstes erfolgt die
Auszahlung durch den jeweiligen Arbeitgeber.
Waéhrend die von der BA gefiihrten Statistiken
einen vollstindigen Uberblick iiber die dort
erfassten Kindergeldkinder bieten, sind die Zah-
len fiir die 6ffentlichen Arbeitgeber nicht voll-
stédndig. Die weiteren Ausfithrungen basieren
daher auf der Statistik der BA. Die Struktur der
Altersjahrgéange diirfte in der Statistik der 6ffent-
lichen Arbeitgeber dhnlich sein.

Ein Blick auf die Aufteilung der Kindergeld-
kinder in Altersgruppen lasst Riickschliisse auf
die weitere Entwicklung der Anzahl der Kinder-
geldkinder zu (siehe Abbildung1). Die Kinder der
Altersjahrgédnge bis zum vollendeten 17. Lebens-
jahr sind in der Regel voll anspruchsberechtigt.
Die tendenzielle Verringerung der Anteile der
jeweils jingeren Jahrgdange wird durch die riick-
laufige Geburtenentwicklung erkléart.

Ab dem 18. Altersjahrgang verringert sich die
Zahl der Kindergeldkinder pro Jahrgang kontinu-
ierlich bis zum 27. Altersjahr. Diese Entwicklung ist
vor allem bedingt durch den allméhlichen Uber-
gang der Kinder in das Berufsleben und den
daraus folgenden Verlust der Anspruchsberechti-
gung.Indenletzten Jahren erhohte sich der Anteil
dieser Altersjahrgdange an den Kindergeldkindern,
unter anderem aufgrund erhéhter Bildungsbetei-
ligung (Studium und Berufsausbildung) und gedn-
derter Freigrenzen bzw. Berechnungsvorschriften
beider Anrechnung eigener Einkiinfte der Kinder.

Die Altersjahrgange ab dem 28. Jahr beinhal-
ten Kinder mit Behinderungen, die aufgrund
fehlender oder die Einkommensfreigrenzen

Tabelle 6: Veranlagte Einkommensteuer
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unterschreitender eigener Einkiinfte weiterhin
anspruchsberechtigt bleiben. Fiir diese Kinder
gibtes keine Altersbegrenzung.

Die weitere Entwicklung der Kindergeldkin-
der in den nichsten Jahren wird davon abhén-
gen, inwieweit ein moglicher weiterer Zuwachs
der Altersjahrgénge iiber 17, z. B. durch weitere
Zunahme der Bildungsbeteiligung, den zu er-
wartenden Rickgang der Jahrgénge bis 17
aufgrund der demografischen Entwicklung aus-
gleichen wird. Von einem Uberwiegen des de-
mografischen Trends - wie im Jahr 2007 - kann
ausgegangen werden.

2.2 Veranlagte
Einkommensteuer

Die Kasseneinnahmen der veranlagten Einkom-
mensteuer verbesserten sichim Jahr 2007 gegen-
uberdem Vorjahr um+42,5%bzw. 7,5 Mrd. €. Die
Steuereinnahmen brutto, d.h. vor Abzug der Er-
stattungen nach § 46 EStG (Erstattungen an ver-
anlagte Arbeitnehmer), der Eigenheimzulage
und der Investitionszulage stiegen um + 14,1 %
bzw. 6,1 Mrd. € an.

Einen groBen Anteil an der Erhohung des Kas-
senaufkommens hatte die Verringerung der aus
dem Einkommensteueraufkommen gezahlten
Abzugsbetrdge: Zwar stiegen die Auszahlungs-
betrage an Investitionszulagen geringfiigig und
die Erstattungen nach § 46 EStG um 0,2 Mrd. €,
die Eigenheimzulage sank jedoch um 1,6 Mrd. €
(siehe Tabelle 6).

Seit dem Jahr 2006 tragt der Riickgang der
Eigenheimzulageauszahlungen aufgrund der
Abschaffung der Eigenheimzulage zum 31. De-

2007
Bruttoaufkommen 49 391
— Erstattungen gem. § 46 EStG 16144
- Eigenheimzulage 7722
- Investitionszulage 498
Kassenaufkommen 25 027

2006 Veranderung
ggii. Vorjahr
in Mio. € in%
43 305 14,1
15979 1,0
9314 -17,1
446 11,9
17 566 42,5




zember 2005 erheblich zur positiven Entwicklung
des Kassenaufkommens der veranlagten Ein-
kommensteuer bei. Da mit jedem weiteren Jahr
ein Baujahrgang aus der Férderung herausfallt,
wird sich diese Entwicklung bei der Eigenheim-
zulage auch in den nédchsten Jahren kontinuier-
lich fortsetzen (siehe Abbildung 2).

2.3 Korperschaftsteuer

Das Bruttoaufkommen der Korperschaftsteuer
war - wie die untenstehende Tabelle 7 zeigt - im
Jahr 2007 gegentiber dem Vorjahr nahezu unver-
dndert (+ 0,2 %). Die Investitionszulage zur Kor-
perschaftsteuer nahm im Vorjahresvergleich
geringfiigig um 18 Mio. € zu. Die Kasseneinnah-
men blieben somit fast konstant (+ 0,1%).
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Fir die Jahre 2006 bis 2007 liegen fiir die
Korperschaftsteuer Daten der Zahlungsstruktur-
statistik fiir alle Bundeslander vor (siehe Abbil-
dung 3, S. 76). Die Dynamik der Vorauszahlun-
gen hieltim Jahr 2006 mit+ 10 % gegeniber dem
Vorjahr an. Allerdings gingen die Nachzahlun-
genum + 8 % zurtick, und die Erstattungen wuch-
senum+10 % an. Weist die Entwicklung der Vo-
rauszahlungen auf eine weiterhin giinstige
Entwicklung der Unternehmensgewinne in
2007 hin, kann der Anstieg der Erstattungen mit
dem Auslaufen des Moratoriums fur die Auszah-
lung von Korperschaftsteuerguthaben aufgrund
der Korperschaftsteuerreform 2001 in Verbin-
dung gebracht werden. Der Riickgang der Nach-
zahlungen beruht vor allem auf verringerten
Zahlungen fiir weiter zuriickliegende Jahre
(Betriebspriifungsfélle).

Abbildung 2: Entwicklung der Eigenheimzulage 2003 bis 2007
und Schatzung fiir 2008 bis 2012
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1 Schatzung Arbeitskreis ,,Steuerschatzungen* vom Mai 2008.

Tabelle 7: Kérperschaftsteuer

Bruttoaufkommen
- Investitionszulage

Kassenaufkommen

2007 2006 Veranderung
ggi. Vorjahr
in Mio. € in%
23 726 23 677 0,2
796 778 2,3
22 929 22 898 0,1
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Abbildung 3: Kérperschaftsteuer 2007
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2.4 Gewerbesteuer

I

Die Einnahmen aus der Gewerbesteuer beliefen
sich im Jahr 2007 auf 40,1 Mrd. €. Das waren
1,7 Mrd. € bzw. +4,6 ¥ mehr als im Vorjahr. In der
Entwicklung des Gewerbesteueraufkommens
zeichnet sich eine kontinuierliche Aufwaértsent-
wicklung seitdem Jahr 2002 ab. Das Jahr 2007 ist
dasvierte Rekordjahr in Folge (siehe Abbildung4).

Jahr

2.5 Solidaritatszuschlag

Die Einnahmen aus dem Solidaritatszuschlag
stiegenim Jahr 2007 um + 9,5 % iber den Vorjah-
reswert (siehe Tabelle 8, S. 77). Ursache hierfiir war
die gtinstige Entwicklung bei allen Bemessungs-
grundlagen des Solidaritdtszuschlags (Lohn-
steuer, Kérperschaftsteuer, veranlagte Einkom-
mensteuer, nichtveranlagte Steuern vom Ertrag
und Zinsabschlag).

Abbildung 4: Entwicklung der Gewerbesteuer brutto
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Tabelle 8: Solidaritatszuschlag

2007 2006 Veranderung
ggi. Vorjahr
in Mio. € in%

—zur Lohnsteuer 8161 7676 6,3
- zur veranlagten Einkommensteuer 1565 1281 22,1
—zum Zinsabschlag 619 421 46,8
—zu den nicht veranlagten Steuern vom Ertrag 694 606 14,5
—zur Kérperschaftsteuer 1310 1292 1.4
Solidaritatszuschlag insgesamt 12 349 11277 9,5

2.6 Steuern vom Umsatz

Das Kassenaufkommen der Steuern vom Umsatz
wuchs im Jahr 2007 um +15,6 % auf 169,6 Mrd. €.
Aufgrund der ca. zweimonatigen Verzégerung
der Kassenwirksamkeit insbesondere durch die
Zahlungsfristen fiir die Abfihrung der Umsatz-
steuer resultieren die Kasseneinnahmen im
Januar und Februar 2007 aus den Umsétzen im
November und Dezember 2006. In Erwartung
der Steuersatzerh6hung war es in diesen Mona-
ten zu vorgezogenen Kédufen gekommen. Hier

stichtinsbesondere der Februar 2007 (= Umsatz-
monat Dezember 2006) mit + 22,8 % gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum hervor. Ab Marz 2007
wirkte sich die Steuersatzerh6éhung auf die Kas-
seneinnahmen aus. Die Erhohung der Kassen-
einnahmen durch die Steuersatzerhfhung ver-
deckt den Riickgang der Einnahmen aufgrund
der Verringerung der Bemessungsgrundlage,
wie anhand der Abbildung 5 gezeigt wird. Als
wesentlicher Bestimmungsfaktor der Bemes-
sungsgrundlage wirken die Einzelhandelsum-
sétze, die hier einschlieBlich der Umsétze im

Abbildung 5: Einzelhandelsumsatze (einschl. Kfz und Tankstellen) und

Steuern vom Umsatz (Monate, in denen die Steuer entstand -

Steuersatzerh6hung herausgerechnet) im Jahr2007
Anderungsraten gegeniiber Vorjahreszeitraum
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Kfz-Handel und an Tankstellen fiir die Monate
desJahres 2007 in ihrer Entwicklung gegeniber
dem jeweiligen Vorjahresmonat dargestellt sind.
Die Steuern vom Umsatz wurden dem Entste-
hungszeitraum zugeordnet (das Entstehungs-
jahr 2007 entspricht dem Kassenzeitraum Marz
2007 bis Februar 2008). Die Anderungsrate
gegentiber dem Vorjahresmonat wurde berei-
nigtum die geschétzten Auswirkungen der Steu-
ersatzerh6hung (-17,2 Prozentpunkte).

In den meisten Monaten des Jahres 2007 lagen
die Einzelhandelsumséitze unter dem Niveau des
Vorjahreszeitraums (Jahresdurchschnitt - 2,7 %).
Auch die Steuern vom Umsatz blieben mit einem
geschitzten Jahresdurchschnitt von - 3,3 % (An-
derung ohne Umsatzsteuersatzerh6hung gegen-
iiber dem Vorjahr) unter dem Vorjahresniveau.
Aufgrund der Auswirkungen einer Vielzahl ande-
rer Bestimmungsfaktoren auf das Umsatzsteuer-
aufkommen differiert die Entwicklung von Ein-
zelhandelsumsédtzen und entstehungsmaéaBigen
Steuern vom Umsatz im Jahresverlauf zwar, die
Tendenz ist bei beiden jedoch gleichgerichtet.
Trotz guter Konjunktur und Erholung des
Arbeitsmarktes fithrten steigende Preise insbe-
sondere bei Energie und Nahrungsmitteln offen-
bar zur Verunsicherung der Konsumenten tiber
die weitere Entwicklung. Bei steigender Spar-
quote kam es zu einer schwachen Entwicklung
des Konsums und daraus folgend zu negativen
Auswirkungen auf das Aufkommen der Steuern
vom Umsatz.
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2.7 Zinsabschlag und nicht
veranlagte Steuern vom
Ertrag

Bei beiden Steuerarten ist das Kassenaufkom-
men in den Jahren 2006 und 2007 erheblich
angewachsen (siehe Tabelle 9). Wahrend die
nicht veranlagten Steuern vom Ertrag, die fast
ausschlieBlich aus der Besteuerung von Dividen-
denresultieren, von der guten Gewinnentwick-
lung der Unternehmen und den daraus folgen-
den hohen Gewinnausschiittungen profitierten,
istdie enorme Steigerung beim Zinsabschlag vor
allem auf die Reduzierung des Sparerfreibetrags
zurtuickzufihren. Das im Zinsabschlag enthal-
tene Aufkommen an Quellensteuern aufgrund
der EU-Zinsrichtlinie ist mit 155 Mio. € im Jahr
2007 eher gering.

2.8 Energiesteuer

Die Einnahmen aus der Energiesteuer betrugen
im Jahr 2007 rd. 39,0 Mrd. € und lagen damit um
-2,4%unter dem Vorjahreswert. Etwa 90,3 % der
Mineraldlsteuereinnahmen stammten dabei aus
der Besteuerung von Kraftstoffen (Leichtol, Die-
sel und Biokraftstoffen), 6,2 % aus der Besteue-
rung von Erdgas und 3,5 % aus der Besteuerung
von Heizol, Flissiggas und Kohle.

Nicht erst seitdem die Kraftstoffkosten im
Verlauf des Jahres 2008 immer neue Hochst-
stinde erreichen, wird in Presse und Offentlich-
keitimmer wieder behauptet, der Staat verdiene
an den Preissteigerungen mit. Der Verbrauch
von Kraftstoff wird sowohl durch die Energie-
steuer als auch durch die Steuern vom Umsatz

Tabelle 9: Zinsabschlag und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag

Jahr

nvStvE

in Mio. € Anderung ggii. Vorjahr in %
2003 9001 - 35,8
2004 9919 10,2
2005 9952 0,3
2006 11904 19,6
2007 13791 15,8

Zinsabschlag

in Mio. € Anderung ggii. Vorjahr in %
7632 - 10,0
6773 - 11,3
6990 3,2
7633 9,2
11178 46,4




besteuert, die im Folgenden in die Betrachtung
miteinbezogen wird.

Uber die steuerliche Belastung des Kraftstoff-
verbrauchs liegen keine amtlichen Statistiken
vor. Anhand von Verbrauchsstatistiken des Bun-
desamts fir Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle
und der Preisstatistik des Mineraldlwirtschafts-
verbandes lassen sich jedoch Modellrechnungen
iiber die Entwicklung der Aufwendungen fur
Kraftstoffe und die darin enthaltenen Aufwen-
dungen fiir Steuern auf Kraftstoffe durchfiithren.
Beider Schatzung der Umsatzsteuerbelastung ist
die Entlastung der unternehmerisch tatigen Ver-
braucher durch die Vorsteuererstattung zu
bertiicksichtigen. Der Anteil der erstatteten Vor-
steuer am Umsatzsteueraufkommen aus Kraft-
stoffumsédtzen wird hierbei auf 50 % geschatzt.
Abbildung 6 stellt die Entwicklung

- desKraftstoffverbrauchs,
—-der Aufwendungen fur Kraftstoffe insgesamt,
-der Aufwendungen fiir Steuern auf Kraftstoffe,
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-der Aufwendungen vor Steuern (Rohstoff-, Pro-
duktions- und Vertriebskosten, Gewinnauf-
schldge etc.)

alsIndex fir den Zeitraum 1. Quartal 2001 bis
1. Quartal 2008 mit der Basis Jahresdurchschnitt
2003 =100dar.

Der Kraftstoffverbrauch geht bereits seit 1999
tendenziell zurtick. Die Aufwendungen fiir Steu-
ern sanken ab 2003 (letzte Stufe der Okosteuerre-
form) leicht. Mehrbelastungen durch die Um-
satzsteuer wurden durch den Riickgang bei der
mengenabhédngigen Mineraldlsteuer mehr als
aufgewogen. Die Aufwéartsentwicklung der Auf-
wendungen insgesamt bis zum 2. Quartal 2008
auf 135 % wurde allein durch die stark gestiege-
nen Aufwendungen vor Steuern (auf ca. 216 %)
verursacht. Auffallig sind auch die starken saison-
alen Schwankungen der Aufwendungen und des
Verbrauchs, wobei seit 2004 die Aufwendungen
wesentlich starker schwanken als der Verbrauch.

Abbildung 6: Entwicklung der Aufwendungen fur Kraftstoffe vor Steuern,

der Aufwendungen fur Steuern auf Kraftstoffe (Umsatzsteuer

nach Vorsteuerabzug und Mineralélsteuer), der Aufwen-
dungen fur Kraftstoffe insgesamt und des Verbrauchs von

Kraftstoffen
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Zahlen des 2. Quartals 2008 beruhen auf Verbrauchsschatzungen des Mineral6lwirtschaftsverbandes fiir Mai und Juni 2008.
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2.9 Tabaksteuer

Die Einnahmen aus der Tabaksteuer betrugen im
Jahr 200714,3 Mrd. € und lagen damitum-0,9%
niedriger als im Vorjahr. Der Anteil der Zigaret-
ten belief sich auf ca. 90 % des Steueraufkom-
mens. Der Rest entfiel auf Feinschnitt (9 %) und
sonstige Produkte (1%).

Die Entwicklung des Konsums von versteuer-
ten Zigaretten und des darauf entfallenden
Anteils des Tabaksteueraufkommens zeigte in den
letzten Jahren erhebliche Anpassungsreaktionen
der Konsumenten auf die gestiegenen Steuerbe-
lastungen von Zigaretten. Vom Jahr 2000 bis zum
Jahr 2007 stieg die durchschnittliche Steuer je
Zigarette kontinuierlich von 7,7 Cent/Stiick auf
13,9 Cent/Stiick um + 81%an (siehe Abbildung 7).
Der Verbrauch von versteuerten Zigaretten sank
im gleichen Zeitraum um - 35 %. Fiihrte bis zum
Jahr 2002 die Erhohung des Steuersatzes pro
Zigarette noch zur Steigerung des Steueraufkom-
mens, da auch der Zigarettenkonsum leicht
anstieg, reagierten die Verbraucher in den nach-
folgenden Jahren mit der Einschrankung des Ver-
brauchsvon versteuerten Zigaretten.

DIE STEUEREINNAHMEN VON BUND, LANDERN UND GEMEINDEN IM HAUSHALTSJAHR 2007

2.10 Grunderwerbsteuer

Die Einnahmen aus der Grunderwerbsteuer
beliefen sich im Jahr 2007 auf 7,0 Mrd. € und
iibertrafen damit das Vorjahresergebnis um
+ 13,5 %. Die Ursachen fiir den starken Anstieg
des Grunderwerbsteueraufkommens im letzten
Quartal 2005 und im 1. Quartal 2006 lagen zu
einem wesentlichen Teil in der Abschaffung der
Eigenheimzulage im Jahr 2006. Hierdurch kam
es Ende 2005 zu vermehrten Grundstiickskdufen
zur Sicherung der Eigenheimzulage. Das anhal-
tend hohe Niveau im weiteren Verlauf der Jahre
2006 und 2007 kann auf Verkdufe von stadti-
schem Wohnungseigentum an private Investo-
ren und einen erhdhten Umsatz von Gewerbeim-
mobilien auf Grund der guten Konjunkturlage
zuruckgefiihrt werden. Die Abschwédchung des
Anstiegsim4. Quartal 2007 auf +4,1% gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum schlug im 1. Quartal
2008 in einen Riickgang um. Somit scheint der
Boom bei der Grunderwerbsteuer beendet zu
sein. Auf welches Niveau sich die Grunderwerb-
steuer in den nachsten Jahren einpendelt, bleibt
abzuwarten.

Abbildung 7: Entwicklung von Tabaksteueraufkommen auf Zigaretten,

Absatz von versteuerten Zigaretten und durchschnittlicher
Steuer pro Zigarette 2000 bis 2007
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Abbildung 8: Entwicklung der Grunderwerbsteuer in den Jahren

2005 bis 2007
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3 Fazit

Das Wachstum der Steuereinnahmen insgesamt
setzte sich im Jahr 2007 fort. Wéhrend sich beim
Aufkommen der gewinnabhédngigen Steuern
mit Ausnahme der Kérperschaftsteuer die posi-
tive Entwicklung des Vorjahres auch in 2007
fortsetzte, wies nunmehr auch die Lohnsteuer
einen zunehmenden Aufwaértstrend auf und

2006 2007

zeigte damit die Stabilitdt des wirtschaftlichen
Aufschwungsin Deutschland. Die Entwicklung
der Umsatzsteuer wurde allerdings durch die
Schwéche der Binnennachfrage gebremst. Die
steigenden Energiepreise wirkten sich nicht nur
dampfend auf das Aufkommen von Energie- und
Stromsteuer aus, sie fithrten auch zu einer Ver-
unsicherung der Konsumenten. Auch die tibri-
gen Verbrauchsteuern stagnierten daher.
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Struktur und Verteilung der Steuereinnahmen:
Langfristige Trends und aktuelle Entwicklungen
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-Diein jungster Zeit leicht gestiegene Steuerquote wird bis zum Ende des Finanzplanungszeitraums in
2012 knapp Uber dem langfristigen Durchschnittswert von 22,7 % liegen. Deutschland hat im interna-
tionalen Vergleich weiterhin eine der niedrigsten Steuerquoten.
- Mittelfristig iberwiegt der Anteil der direkten Steuern wieder deutlicher gegeniiber den indirekten
Steuern.
- Die Verteilung der Steuereinnahmen auf die Gebietskérperschaften ist relativ stabil.

In der Sitzung des Arbeitskreises ,Steuerschat-
zungen“ vom 6. bis 8. Mai 2008 wurden die
Steuereinnahmen fiir die Jahre 2008 bis 2012
prognostiziert. Dabei wurde auch die Unter-
nehmensteuerreform 2008 - mit einem Entlas-
tungsvolumen von ca. 5 Mrd. € bei voller Wirk-
samkeit aller MaBnahmen - beriicksichtigt.
Nachfolgend soll untersucht werden, wie sich die
Steuerstruktur und die Verteilung der Steuerein-
nahmen in den kommenden Jahren voraussicht-
lich &ndern werden und wie sich diese Verdnde-
rungen in die langfristige Entwicklung einfiigen.

1 Entwicklung der
Steuerquote und der
Abgabenquote

Die Steuereinnahmen werden sich im Jahr 2008
voraussichtlich um 16,2 Mrd. € auf 554,4 Mrd. €
erhohen. Bereits im Vorjahr waren sie deutlich
gestiegen, insbesondere auch aufgrund der
Erhoéhung des allgemeinen Umsatzsteuersatzes.

Damit setzt sich die positive Entwicklung seit
dem Jahr 2003 fort. Zuvor war ein zweijahriger
Einnahmenriickgang zu verzeichnen, der primér
durch die umfangreichen Steuerrechtsanderun-
gen (Steuersatzsenkungen bei der Einkommen-
und Koérperschaftsteuer; Systemwechsel Kdrper-
schaftsteuer) in Verbindung mit einem Konjunk-
tureinbruch hervorgerufen wurde. Bund, Lander
und Gemeinden haben insgesamt seit dem Jahr
2006 in absoluten Zahlen wieder mehr Steuerein-
nahmen erzieltals im Jahr 2000.

Die volkswirtschaftliche Steuerquote, d. h. das
Verhéltnis von Steuereinnahmen zum nominalen
Bruttoinlandsprodukt, wird sich (in der Abgren-
zung der Finanzstatistik) von 22,2 % im Jahr 2007
aufvoraussichtlich 22,1%im Jahr 2008 nur leicht
verdndern und damit zwei Prozentpunkte tiber
dem niedrigsten Wertin der Geschichte der Bun-
desrepublik aus dermn Jahre 2004 (20,1%) liegen. Die
Aufkommenselastizitit (relative Verdnderung der
Steuereinnahmen im Verhéltnis zur relativen
Verdnderung des Bruttoinlandsprodukts) lag im
Jahr 2007 erneut deutlich tiber zwei, d. h. die Steu-
ereinnahmen haben sich stdrker als das
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Wirtschaftswachstum entwickelt; in den vorher-
gehenden sechs Jahren waren deutlich niedrigere
und sogar negative Elastizitdten zu verzeichnen.
In der langfristigen Entwicklung ist die Steu-
erquote relativ stabil: Der langfristige Durch-
schnittswertbetrdagt 22,7%; innerhalb der letzten
sechs Jahre betrug die Steuerquote durchschnitt-
lich nur 20,8 % und bis zum Ende des Finanzpla-
nungszeitraums im Jahr 2012 wird sie voraus-
sichtlich auf 22,8 % steigen (siehe Abbildung 1).
Unter Einbeziehung der Beitrdge zur Sozial-
versicherung ldsst sich die Abgabenquote be-
rechnen, d.h. das Verhéltnis von Steuern und
Sozialversicherungsbeitragen zum nominalen
Bruttoinlandsprodukt. In der langfristigen Be-
trachtung hat sich die Abgabenquote (in der
Abgrenzung der Finanzstatistik) wegen der ge-
stiegenen Beitrdge fiir die sozialen Sicherungs-
systeme spiirbar erhéht: Sie stieg von 32,2 % im
Jahr 1960 auf 37,8 % im Jahr 2007 (siehe Abbil-
dung1). Dabei konnte das Niveau der Sozialabga-
ben am aktuellen Rand auch durch steuerliche
UmfinanzierungsmafBnahmen gesenkt werden,
wie bspw. die Erhohung des allgemeinen Um-
satzsteuersatzes bei gleichzeitiger Senkung des
Beitragssatzes zur Arbeitslosenversicherung.
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2 Struktur des
Steueraufkommens

Die Analyse von Steuer- und Abgabenquoten lie-
fertkeine Aufschliisse tiber die Struktur unseres
Steuersystems. Notwendig sind dazu Betrach-
tungen des Aufkommens und der Entwicklung
einzelner Steuerarten. So machten im Jahr 2007
allein die Steuern vom Einkommen (Einkom-
mensteuer, Koérperschaftsteuer und Solidaritéts-
zuschlag) und die Steuern vom Umsatz gemein-
samrd. 72 % der gesamten Steuereinnahmen von
Bund, Landern und Gemeinden aus. Zusammen
mit der Energiesteuer (frithere Mineraldlsteuer)
und der Gewerbesteuer waren es 86,5 %. Werden
noch die Tabaksteuer und die Grundsteuer hin-
zugezdhlt, dann entfallen rd. 91 % auf die acht
groften Steuern (siehe Abbildung 2, S. 85).1 Bis
zum Jahr 2012 wird sich der Anteil der Steuern
vom Umsatz nach der Prognose weiter erhdhen,
wéahrend die Tabaksteuer und die Energiesteuer
an Gewicht verlieren und auch in absoluten
Betrdgen eine leicht riickldufige Entwicklung
nehmen werden.

Abbildung 1: Steuer- und Abgabenquote in Deutschland

langfristiger Durchschnittswert 22,7 %

chschnittswert der letzten sechs Jahre 20,8 %
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1 Steuerschatzung vom 6. bis 8. Mai2008.

—®— Sozialabgabenquote

T Der Begriff ,,Einkommensteuer* umfasst dabei die Erhebungsformen Lohnsteuer, veranlagte Einkommensteuer,

Zinsabschlag und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag.
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Abbildung 2: Anteil einzelner Steuerarten am Steueraufkommen 2007
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Stand: Mai2008.

Der Anteil der direkten Steuern am Steuerauf-
kommen lag in 2007 mit 50,6 % tiber dem Anteil
der indirekten Steuern. Hingegen war von 2001
bis 2005 der Anteil der indirekten Steuern gré3er
als der Anteil der direkten Steuern (siehe Abbil-
dung 3). Wesentliche Griinde fiir diese Verteilung
innerhalb dieses Zeitraums sind die Umsatzsteu-
ererh6hungen in den 90er-Jahren, die Mineral6l-
steuererh6hungen sowie die Einfiihrung der

Stromsteuer (6kologische Steuerreform). Im
Gegenzug sind bei den direkten Steuern neben
der schwachen Konjunktur wiederum die entlas-
tenden Auswirkungen der Steuerreform 2000 -
Erhohung des Grundfreibetrags der Einkommen-
steuer und Senkung des Steuertarifs bei der Ein-
kommen-und Kérperschaftsteuer —abzulesen.
Die Aufkommenselastizitdt der direkten Steu-
ern ist deutlich gréBer als die der indirekten

Abbildung 3: Anteil der direkten und indirekten Steuern am

Steueraufkommen
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Steuern, vor allem wegen des progressiven Ein- 3 Verteilung der Steuerein-

kommensteuertarifs. Der Anteil der direkten nahmen auf die Gebiets-
Steuern am Steueraufkommen wird sich daher .
auf Basis des unterstellten Konjunkturverlaufs korperschaften

auf 54,5 %im Jahr 2012 erh6hen.
Im Jahr 2007 betrug der Anteil des Bundes am
Steueraufkommen 42,8 % und damit gut einen
Prozentpunkt mehr als 2006. Dennoch ist dieser
Anteil im Vergleich zu den 50er- und 60er-Jahren
(Jahreswerte zwischen 53 % und 56 %) deutlich
gesunken (siehe Abbildung 4). Die Lander parti-
zipierten in H6he von 39,6 % am Steueraufkom-
men; hier ist ein Anstieg im Vergleich zu den
50er- und 60er-Jahren (Jahreswerte zwischen
25%und 32 %) zu beobachten. Beide Entwicklun-
gen sind u.a. Folge der deutschen Einheit, in
deren Zusammenhang der Anteil der Umsatz-
steuer stark zugunsten der Lander erhéht wurde.
Der Bundesanteil mindert sich zudem spiegel-
bildlich zur Erh6hung des der EU zuflieBenden
Steueranteils. Der Anteil der Gemeinden am
Steueraufkommen hat sich auf 13,5 % erhoht:
Insbesondere aufgrund der dynamischen Ent-
wicklung der Gewerbesteuereinnahmen in Ver-
bindung mit der Senkung der Gewerbesteuer-
umlage ab dem Jahr 2004 haben die Gemeinden

Abbildung 4: Verteilung der Steuereinnahmen auf
die Gebietskdrperschaften
—in Prozent des Steueraufkommens -
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in absoluten Betrdgen wieder mehr Steuerein-
nahmen zur Verfiigung als im Jahr 2000.

Beider Interpretation dieser Zahlen sind die
unterschiedlichen Aufgabenzuweisungen und
damit die Ausgabenseite zu berticksichtigen.
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4 Internationaler Kontext

Im internationalen Vergleich hat Deutschland
nach den Abgrenzungsmerkmalen der OECD
mit 22,0 % eine der niedrigsten Steuerquoten
(siehe Abbildung 5). Von den EU-Staaten in der
OECD weisen nur Griechenland mit17,4 % (Wert
fiir 2005), die Slowakei mit 17,7 %, Tschechien mit
20,4 % und Polen mit 20,7 % (Wert fir 2005) nied-
rigere Werte auf.

Mit einer Abgabenquote von 35,7 % in 2006
liegt Deutschland international weiterhin auf
einem mittleren Niveau, noch unter den Durch-
schnittswerten der EU- und der OECD-Staaten
und innerhalb der EU-Staaten auf Platz 6.

Auch nach den Abgrenzungsmerkmalen von
EUROSTAT hat Deutschland mit 23,2 % (Platz 9) im
europdischen Vergleich in 2006 eine der nied-
rigsten Steuerquoten (siehe Abbildung 6, S. 88).
Bei der Abgabenquote liegt Deutschland mit
einem Wert von 39,3 % unterhalb der Durch-
schnittswerte der EU-25 und EU-27.

Abbildung 5: Steuer- und Abgabenquote im internationalen Vergleich

(OECD, 2006)
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Die Struktur des Gesamtaufkommens aus
Steuern und Sozialabgaben in Deutschland ist
im EU-Vergleich im Jahr 2006 durch einen sehr
niedrigen Anteil direkter Steuern, den - nach
Tschechien und Belgien - drittniedrigsten Anteil
indirekter Steuern und den - nach Tschechien -
zweithdchsten Anteil an Sozialabgaben gekenn-
zeichnet (siehe Abbildung 7, S. 89). Diese Struk-
tur hat grundsatzlich auch im Zeitablauf
Bestand (siehe Abbildung 8, S. 89), allerdings
haben sich die Gewichte der Anteile der Abga-
benquote in Deutschland verdndert: Wahrend

o
%‘\é\ e
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Abbildung 6: Steuer- und Abgabenquote im internationalen Vergleich
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sich seit 1995 der Anteil der Sozialabgaben ver-
ringerte, erhohten sich die Anteile der indirek-
ten und der direkten Steuern am Gesamtauf-
kommen aus Steuern und Sozialabgaben. Diese
Strukturentwicklung entspricht bezogen auf die
indirekten Steuern der Entwicklung innerhalb
der EU-Staaten. Im Gegensatz dazu erhéhte sich
der Anteil der direkten Steuern im Durchschnitt
der EU-27 deutlich stérker als in Deutschland,
wéhrend sich der Anteil der Sozialabgaben ent-
sprechend stérker verringerte.
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Abbildung 7: Anteil der direkten und indirekten Steuern sowie der
Sozialabgaben am Gesamtaufkommen aus Steuern und
Sozialabgaben (EU, 2006)
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Abbildung 8: Anteil der direkten und indirekten Steuern sowie der
Sozialabgaben am Gesamtaufkommen aus Steuern
und Sozialabgaben in Deutschland und EU-27
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5 Ausblick

Gerade dieim internationalen Vergleich niedrige
Steuerquote und die zugleich relativ hohe Sozial-
abgabenquote geben Hinweise darauf, wo eine
Diskussion liber ein Senkung der Abgabenbelas-

tung schwerpunktméfBig ansetzen sollte. So
konnte sich - wenn die Steuerquote weiter leicht
steigt und die Konsolidierung des Haushaltes wie
geplantvoranschreitet - nach 2011 Spielraum fiir
eine starkere Haushaltsfinanzierung der sozialen
Sicherungssysteme ergeben.
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Entwurf des Bundeshaushalts 2009 und
der Finanzplan des Bundes 2008 bis 2012
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- Trotz abgeschwachter konjunktureller Rahmenbedingungen werden die Eckwerte der bisherigen
mittelfristigen Finanzplanung eingehalten.

— Ab dem Haushalt 2011 wird der Bund keine neuen Schulden mehr aufnehmen und erreicht damit in
der Haushaltswirtschaft eine neue Qualitat.

- Vorausschauende und nachhaltige Finanzpolitik bedeutet, auch fiir zukiinftige Schwerpunkte oder

Belastungen vorzusorgen.

1 Gesamtwirtschaftliche
Entwicklung 2008 bis 2012

Die deutsche Wirtschaft ist intakt trotz
anhaltender Finanzmarktturbulenzen und
einer Verschlechterung des au8enwirtschaft-
lichen Umfeldes (Euro-Aufwertung, steigende
Rohstoffpreise). Das Bruttoinlandsprodukt
stiegim 1. Quartal preis-, saison- und kalender-
bereinigt um +1,5 % gegentiiber dem 4. Quartal
2007 an.

Ausschlaggebend hierfiir waren die positiven
Wachstumsimpulse aus dem Inland. Der Auf-
schwung wurde in erster Linie von einer sehr
lebhaften Investitionstdtigkeit getragen. Die
Ausristungsinvestitionen (+ 4,0 % gegeniber
Vorquartal) profitierten nicht zuletzt von der
hohen Nachfrage und der iberdurchschnittlich
hohen Kapazititsauslastung. Auch die Bauinves-
titionen expandierten deutlich (+ 4,5 %). Die pri-
vaten Konsumausgaben haben sich nach dem
schwachen 4. Quartal 2007 zum Beginn dieses
Jahresleicht erholt (+ 0,3 %).
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Die positive gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung wurde von einem kréftigen Beschéftigungs-
aufbau begleitet. So nahm die Zahl der Erwerbsté-
tigen in allen Regionen und in fast allen Branchen
bis zuletzt spiirbar zu. Im Juni 2008 ist die regis-
trierte Arbeitslosigkeit in Deutschland im Ver-
gleich zum Vorjahr um 528 000 auf 3,16 Mio. Per-
sonen und damit auf den niedrigsten Stand seit
15 Jahren gesunken. Daneben kann bei den
Arbeitslosen unter 25 Jahren ein Riickgang um -
16 % verzeichnet werden, und hervorzuheben ist
auch der starke Riickgang der Langzeitarbeitslo-
sigkeit. Im Mai 2008 gab es 1,14 Mio. Langzeitar-
beitslose, - 21,3 % weniger als ein Jahr zuvor.

Insgesamt wird sich in der deutschen Wirt-
schaft 2008 und 2009 die wirtschaftliche Auf-
waértsentwicklung fortsetzen. Die gesamtwirt-
schaftliche Dynamik diirfte sich aber aufgrund
einer Verschlechterung des au3enwirtschaftli-
chen Umfeldes abschwéchen.

In ihrer Frihjahrsprojektion erwartet die
Bundesregierung fiir dieses Jahr einen Zuwachs
des realen Bruttoinlandsprodukts von + 1,7 %.
Einzelne Wirtschaftsforschungsinstitute sowie
die Deutsche Bundesbank haben ihre Prognosen
fir das Jahr 2008 zwischenzeitlich auf tiber +2%
erhoht. Fir 2009 durfte das reale Wirtschafts-
wachstum nach Einschdtzung der Bundesregie-
rung nicht zuletzt auch aufgrund einer geringe-
ren Anzahl von Arbeitstagen + 1,2 % betragen.
Mittelfristig, d.h. im Zeitraum 2008 bis 2012,
dirfte das BIP durchschnittlich um real rund
+1Y2%p.a.zunehmen.

2008 wird eine Jahresteuerungsrate von
+ 2,6 3 erwartet. Hierbei ist eine Abschwachung
des Preisauftriebs gegen Ende des Jahres unter-
stellt. 2009 wird mit einem durchschnittlichen
Preisniveauanstiegum +1,8 % gerechnet. Aller-
dings stellt ein hoherer Preisanstieg als erwartet
ein wesentliches Risiko fiir eine durchgreifende
Erholung des privaten Konsums dar.

ENTWURF DES BUNDESHAUSHALTS 2009 UND DER FINANZPLAN DES BUNDES 2008 BIS 2012

2 Finanzpolitische
Ausgangslage

Erfolge bei der Konsolidierung des
Bundeshaushalts

Mit der finanzpolitischen Strategie der Bundes-
regierung und der positiven konjunkturellen
Entwicklung in dieser Legislaturperiode ist es
nicht nur gelungen, die Nettokreditaufnahme
des Bundes von 31,2 Mrd. € im Haushaltsjahr
2005 schrittweise auf14,3 Mrd. € im Haushalts-
jahr 2007 zuriickzufiihren und damit die nied-
rigste Neuverschuldung seit der Wiedervereini-
gung zu erreichen. Mit dem Nachtragshaushalt
2007 konnten daneben zuséatzliche Steuerein-
nahmen, insbesondere fiir wichtige gesell-
schaftspolitische Aufgaben wie den Ausbau des
Betreuungsangebots fiir Kinder unter drei Jah-
ren, zur Verfigung gestellt werden. Gleichzeitig
wurde die strukturelle Liicke im Bundeshaushalt
um insgesamt rund 10 Mrd. € verringert. So
konnten im vergangenen Jahr die eingeplanten
Einnahmen aus der Verwertung von Kapitalver-
mogen um insgesamt 4,7 Mrd. € reduziert und
damit das Vermogen des Bundes im gleichen
Umfang geschont werden.

Der Bundeshaushalt 2008 sieht einen weite-
ren Abbau der Nettoneuverschuldung auf
11,9 Mrd. € vor. Im Vollzug entwickeln sich bisher
sowohl die Ausgabenseite als auch die Steuerein-
nahmen im Rahmen der Erwartungen.

Situation der Sozialversicherung
weiter verbessert

Die gute konjunkturelle Entwicklung hat auch in
den Haushalten der Sozialversicherungstrager
ihren Niederschlag gefunden. In erster Linie ist
hier die erfreuliche Entwicklung des Arbeits-
markts zu nennen, die zu héheren Beitragsein-
nahmen fithrt. Der Haushalt der Bundesagentur
fiir Arbeit (BA) hatim Jahr 2007 mit einem Uber-
schuss von rund 6,6 Mrd. € abgeschlossen und
zum Ende des Jahres eine Riicklage von rund
17,8 Mrd. € verzeichnet. Gleichzeitig war es mog-
lich, den Beitragssatz zur Arbeitslosenversiche-
rung ab dem Jahr 2008 von zuvor 4,2 % auf 3,3 %
zu senken, was zu einer weiteren finanziellen



Entlastung von Arbeitgebern und Arbeitneh-
mern im Umfang von rund 7 Mrd. € jahrlich
fiihrt. In den letzten beiden Jahren ist es damit
gelungen, den Beitragssatz nahezu zu halbieren.
Damit hat die Bundesregierung einen wichtigen
Beitrag zur Riickfihrung des Gesamtsozialversi-
cherungsbeitrags geleistet. Auch im Jahr 2008
kann die BA - ohne Berticksichtigung der Zufiih-
rung an den Versorgungsfonds - voraussichtlich
einen Uberschuss erreichen.

Aufgrund der positiven Entwicklung des
Arbeitsmarkts hat sich bei der gesetzlichen Ren-
tenversicherung der Aufwuchs der Nachhaltig-
keitsriicklage weiter beschleunigt. Bei der Ge-
setzlichen Krankenversicherung haben héhere
Einnahmen die Haushaltslage stabilisiert und
damit auch die Ausgangsbasis fiir den Start des
mit dem Gesetz zur Starkung des Wettbewerbs
in der Gesetzlichen Krankenversicherung (GKV-
Wettbewerbsstdrkungsgesetz - GKV-WSG) ange-
legten Gesundheitsfonds im Jahr 2009 gefestigt.

In erster Linie bildet sich die positive wirt-
schaftliche Entwicklung bei den Arbeitsmarkt-
ausgaben - bedingt durch den Riickgang der
Zahl der kurzzeitig Arbeitslosen - im Haushalt
der BA ab. Der Aufschwung ist aber auch bei der
Langzeitarbeitslosigkeit und damit im Bereich
der aus dem Bundeshaushalt finanzierten
arbeitsmarktpolitischen Leistungen der Grund-
sicherung fiir Arbeitsuchende spirbar, wenn
auch - im Vergleich zu den Auswirkungen im
Haushalt der BA - unterproportional. Im Ver-
gleich zum Vorjahr sinkt die Zahl der Bedarfsge-
meinschaften um rund 130 000 bzw. - 3,4 %. Die-
ser Riickgang in den Fallzahlen spiegelt sich in
der Ausgabenentwicklung der Grundsicherung
wider. Die monatlichen Ausgaben des Bundes
beim Arbeitslosengeld Il liegen im Jahr 2008 um
rund -5 % unter denen des Vorjahres. Sie liegen
sogar um rund -19% unter denen des Jahres
2006, was auch eine Folge der vom Gesetzgeber
getroffenen MaBnahmen (SGB-II-Anderungsge-
setz; SGB-II-Fortentwicklungsgesetz) ist.

Positive Entwicklung wesentlicher
Kennziffern

Der stabile Trend der haushaltspolitischen Ent-
wicklung istauch an der Entwicklung wichtiger
finanzpolitischer Kennziffern abzulesen:
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-Der Anteil der Bundesausgaben am Bruttoin-
landsprodukt (BIP) betrédgtim Jahr 2008 11,3 %
und entspricht damit anndhernd dem Wert des
Vorjahres.

—-Die Zahl der sozialversicherungspflichtigen
Beschéftigungsverhéltnisse hat (Stand: Marz
2008) im Vergleich zum Vorjahreswert um
+2,4% zugenommen.

-Der Gesamtsozialversicherungsbeitrag unter-
schreitet den Vorjahreswert um weitere knapp
- 0,8 Prozentpunkte.

- Die Staatsquote — die Ausgaben der Gebietskor-
perschaften und der Sozialversicherungen
bezogen auf das BIP - entwickelt sich weiter
riicklaufig. Sie wird in diesem Jahr etwa 4312 %
betragen und damit rund - 6 Prozentpunkte
niedriger sein als zu ihrem Hochststand im Jahr
1996. Die Staatsquote in Deutschland liegt zum
zweiten Mal in Folge unterhalb des européi-
schen Durchschnitts, insbesondere aber auch
deutlich unterhalb der jeweiligen Staatsquoten
unserer westlichen Nachbarstaaten - ausge-
nommen Luxemburg.

-Die rucklaufige Entwicklung der Staatsquote
geht einher mit einer sinkenden Abgaben-
quote (nach Abgrenzung der Volkswirtschaftli-
chen Gesamtrechnungen). Diese reduziert sich
von 40,3 % im Jahr 2007 um knapp einen Pro-
zentpunktauf3912%.

-Imvergangenen Jahr konnte erstmals seit der
deutschen Wiedervereinigung ein ausgegli-
chener Staatshaushalt erzielt werden. Im lau-
fenden Jahrist - trotz zusdtzlicher Belastungen
durch die Unternehmensteuerreform und die
Tarifabschliisse im 6ffentlichen Dienst - nur
eine leichte Verschlechterung des gesamtstaat-
lichen Finanzierungssaldos zu erwarten.
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3 Im Fokus gestaltender
Finanzpolitik: Weiterer Ab-
bau der Neuverschuldung
fir langfristig tragfahige
Finanzen bei gleichzeitiger
Starkung wichtiger
Zukunftsfelder

Mit dem Bundeshaushalt 2009 und
dem Finanzplan bis 2012 riickt ein
Ausstieg aus der Neuverschuldung in
greifbare Nédhe

Trotz sich tendenziell abschwéachender konjunk-
tureller Rahmenbedingungen halten der Ent-
wurf des Bundeshaushalts 2009 und der Finanz-
plan bis 2012 die Eckwerte der bisherigen
mittelfristigen Finanzplanung des Bundes ein.
Das haushaltspolitische Ziel eines Haushaltsaus-
gleichs ohne Nettokreditaufnahme wird - wie
bereits im vergangenen Jahr geplant - im Jahr
2011 erreicht. Auch fir das Jahr 2012 sieht der
Finanzplan des Bundes keine Neuverschuldung
mehr vor. Der Bundeshaushalt ab 2012 weist
dartiber hinaus auch eine nur noch sehr geringe
strukturelle Liicke auf, d. h. der Bundeshaushalt
istnahezu ausgeglichen ohne Inanspruchnah-
me von Einmalerldsen (z.B. aus VerduBBerungs-
gewinnen).

Wachstumsfordernde MafSnahmen
und weitere Starkung von Zukunfts-
bereichen

Neben der Rickfithrung der Neuverschuldung
wird die Bundesregierung auch in den niachsten
Jahren auf der Ausgabeseite wichtige und
wachstumsférdernde Zukunftsfelder auf hohem
Niveau fordern. Damit leistet der Bundeshaus-
halt einen unverzichtbaren Beitrag dazu, die
Fundamente fir ein weiterhin nachhaltiges
Wirtschaftswachstum zu festigen. Die im Bun-
deshaushalt 2008 und dem bislang geltenden
Finanzplan gesetzten Akzente haben daher
Bestand und werden weiter verstarkt. So werden
mitdem Haushalt 2009 und dem Finanzplan bis

ENTWURF DES BUNDESHAUSHALTS 2009 UND DER FINANZPLAN DES BUNDES 2008 BIS 2012

2012 zusétzliche Mittel fiir die prioritdaren Berei-
che ,Entwicklungshilfe® und ,Forschung und
Entwicklung® in H6he von insgesamt 1,25 Mrd. €
p-a. bereitgestellt. Davon entfallen auf den
Bereich ,.Entwicklungshilfe® jéahrlich 800 Mio. €,
auf ,Forschung und Entwicklung“450 Mio. € p. a.
Finanziert wird dies unter anderem durch
zuséatzliche Einnahmen aus der Versteigerung
von Emissionszertifikaten als einem innovativen
Finanzierungsinstrument.

Weiterentwicklung der rechtlichen
Grundlagen fiir eine zukunftsorien-
tierte und nachhaltige Finanzpolitik

Ein Arbeitsschwerpunkt der von Bundestag und
Bundesrat eingesetzten Kommission zur Moder-
nisierung der Bund-Ldnder-Finanzbeziehungen
(.Foderalismuskommission II*) ist die Reform
der Verschuldungsregelungen des Grundgeset-
zes. Ziel ist eine neue Schuldenregel fir einen
dauerhaft handlungsfdhigen Staat. Die Bundes-
regierung hat ihre Vorstellungen fiir eine ent-
sprechende Neugestaltung der finanzverfas-
sungsrechtlichen Rahmenbedingungen in die
Arbeit der Kommission eingebracht.

Daneben hat die Bundesregierung auch eine
Modernisierung des Haushalts- und Rechnungs-
wesens des Bundes eingeleitet, deren Ziel eine
stérker ressourcen- und ergebnisorientierte Be-
trachtung des Bundeshaushalts sein soll.
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4 Eckdaten und wesentliche sesist auf Ausgabensteigerungen zurtickzufiih-

Finanzkennziffern ren, denen zusatzliche Einnahmen in gleicher

Hohe gegentiberstehen:
Eckdaten -Zusétzliche Ausgaben fiir den Klimaschutz in
Ho6he von jahrlich 600 Mio. € werden aus Ein-

Der Bundeshaushalt 2009 und der Finanzplan nahmen aus der Versteigerung von Emissions-
bis 2012 sehen die in der untenstehenden Tabelle zertifikaten gegenfinanziert.
dargestellten Eckwerte vor. Diese Eckwerte bele- —-Im Verkehrshaushalt ermdglichen Mehrein-
gen, dass der von der Bundesregierung einge- nahmen aus der geplanten Mauterh6hung
schlagene haushaltspolitische Kurs konsequent eine Verstarkung der Investitionslinie. Im Jahr
weiterverfolgt wird. Die gesetzten kurz- und mit- 2009 werden hierfiir zusétzliche Mittel in Hohe
telfristigen Konsolidierungsziele werden nicht von1Mrd. € bereitgestellt.
nur eingehalten, sondern zum Teil noch wber-
troffen. Mit dem Ende der Aufnahme neuer Ohne diese Sondereffekte vermindert sich die
Schulden ab dem Haushaltjahr 2011 erreicht die Steigerungsrate der Gesamtausgaben auf rund
Haushaltswirtschaft des Bundes endgiiltig eine +1,3 % gegenuber 2008 bzw. knapp + 0,5 % ge-
neue Qualitdt. Dabei unterstiitzen die zuneh- geniiber dem bislang geltenden Finanzplan.
mend fortschreitenden Konsolidierungserfolge Die verbleibende Ausgabenerh6éhung resul-
des Bundes auch die positive Entwicklung des tiert aus der diesjahrigen Tarif- und Besoldungs-
gesamtstaatlichen Finanzierungssaldos. Insge- runde, die beim Bund zu einer jahrlichen Mehr-
samt bleibt der staatliche Gesamthaushaltin der belastung in Hohe von rund 2 Mrd. € fihren
kurzen Frist ausgeglichen. In der mittleren Frist wird, sowie aus dem jahrlich um 1,5 Mrd. € stei-
istmit einer weiteren Verbesserung zu rechnen. genden Bundeszuschuss an die Gesetzliche

Im Regierungsentwurf 2009 sind Ausgaben Krankenversicherung.
in Hohe von 288,4 Mrd. € veranschlagt. Dies sind Der Ausgabenanstieg liegt damit deutlich
rund + 1,8 % mehr als im Haushalt 2008 bzw. unter dem erwarteten Anstieg des nominalen
2,9 Mrd. € (+1,0 %) mehr als im bislang geltenden BIP und der fiir das laufende Jahr prognostizier-
Finanzplan. Ein erheblicher Teil dieses Aufwuch- ten Preissteigerungsrate.

Tabelle: Eckwerte Bundeshaushalt 2009 und Finanzplan bis 2012

Analysen und Berichte

Ist Soll Entwurf Finanzplan
2007 2008 2009 2010 201 2012
in Mrd. €
Ausgaben 2704 283,2 288.,4 292,4 295,2 300.6
Veranderung ggu. Vorjahrin % + 3,6 + 4,7 + 1.8 + 1,4 + 1,0 + 1,8
Einnahmen 270,4 283,2 288.,4 292.4 295,2 300,6
Steuereinnahmen 230,0 238,0 248,7 255,4 266,3 276,0
Sonstige Einnahmen 26,0 33,3 29,2 31,0 28,9 24,6
—davon Einnahmen aus
Kapitalvermodgen
(u.a. Privatisierung) 4,5 10,7 4,3 6,5 4,6 1,7
Nettokreditaufnahme 14,3 11,9 10,5 6,0 0 0
nachrichtlich:
Investitionen 26,2 24,7 25,9 25,9 25,5 25,3

Differenzen durch Rundung méglich.
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Finanzpolitische Kennziffern verbes-
sern sich weiter

Die weitere strukturelle Verbesserung der Haus-
haltslage kann auch am Beispiel ausgewdahlter
volks- und finanzwirtschaftlicher Kennziffern
dargestellt werden:

—Im Jahr 2009 sinkt das Verhaéltnis der Ausgaben
des Bundes zum BIP gegeniiber dem Soll des
laufenden Jahres von 11,3 % auf 11,2 % ab. Im
Finanzplanzeitraum geht die Ausgabenquote
kontinuierlich noch weiter auf dann 10,6 % im
Jahr 2012 zuriick.

- Gleichzeitig steigt der Primériiberschuss - der
Saldo aus den Einnahmen ohne Nettokredit-
aufnahme und den Ausgaben ohne Zinsen -
aufrund 31 Mrd. € an. Bis zum Ende des Finanz-
planzeitraums vergroBert sich dieser Uber-
schuss, der die laufenden und vergangenen
Verschuldungswirkungen auf den Haushalt
ausblendet, auf mehrals47,1 Mrd. €.

-Dementsprechend sinkt auch die Kreditfinan-
zierungsquote - der Anteil der Nettokreditauf-
nahme an den Gesamtausgaben - kontinuier-
lich. Wahrend die Quote im Jahr 2004 noch bei
15,7 %1ag, kann sie mit dem Entwurf des Bun-
deshaushalts 2009 auf 3,6 % gesenkt werden
(Vorjahr: 4,2 %). Mit dem Ausstieg aus der Neu-
verschuldung wird sie ab dem Jahr 2011 auf Null
zuriickgefiihrt.

-Der Anteil der Steuereinnahmen an den
Gesamteinnahmen steigt spiegelbildlich zum
Riickgang der Einmaleffekte und der Nettokre-
ditaufnahme von 84 % im Soll des laufenden
Jahres tiber 86,2 % bis auf 91,8 % im Jahr 2012.

-Die Zinsausgabenquote - das Verhéltnis der
Zinsausgaben zu den Gesamtausgaben - ver-
ringert sich im kommenden Haushaltsjahr
gegentiiber dem Soll 2008 trotz eines zunédchst
weiter leicht zunehmenden Schuldenstandes
von 14,8 % auf14,4 %.

-Der gesamtstaatliche Haushalt wird im Jahr
2009 wieder ausgeglichen sein. Die Schulden-
standsquote sinkt von 67,8 % im Jahr 2005 wei-
teraufdann 61z %.

Die Hohe der im Bundeshaushalt 2009
veranschlagten Investitionen betrdgt rund
25,9 Mrd. €, das sind 9 % der Bundesausgaben. Im
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Vergleich zum Haushalt des Vorjahres bedeutet
dies einen Zuwachs von mehr als 1 Mrd. €. Die
positive Entwicklung setzt sich tiber den gesam-
ten Finanzplanzeitraum fort. Eine zusétzliche,
uber den klassischen haushélterischen Investiti-
onsbegriff hinausgehende ,Investition in die
Zukunft® ist auch die vorgesehene weitere ge-
zielte Starkung der Bereiche Bildung, Forschung
und Entwicklung in Héhe von insgesamt rund
560 Mio. €.

Einnahmen

Obwohl sich das wirtschaftliche Wachstum
infolge der Eintriibung der Weltwirtschaft, vor
allem durch die Turbulenzen an den internatio-
nalen Finanzmaérkten, abgeschwécht hat, wird
sich die Gesamtwirtschaft nach Einschétzung
der Bundesregierung in den kommenden Jahren
weiterhin giinstig entwickeln. Vor dem Hinter-
grund der erfreulichen aktuellen Tendenzen auf
dem Arbeitsmarkt konnten insbesondere die
Erwartungen an die Zuwéchse der Bruttolohn-
und -gehaltssumme gegentiber der letzten Mit-
telfristschdtzung deutlich nach oben angepasst
werden.

Die Steuerschitzung vom Mai 2008 erbrachte
gegentiber der bisherigen Finanzplanung des
Bundes nur wenige Anderungen. Die Steuermin-
dereinnahmen durch zwischenzeitlich beschlos-
sene Steuerentlastungen (insbesondere infolge
der Unternehmensteuerreform) wurden weitge-
hend durch Steuermehreinnahmen aufgrund
verbesserter gesamtwirtschaftlicher Eckdaten
kompensiert.

Im Bundeshaushalt 2009 werden insgesamt
Steuereinnahmen in Héhe von rund 248,7 Mrd. €
veranschlagt. Dies sind rund 10,7 Mrd. € mehr als
im Soll des Haushalts 2008. Mit einer Zuwachs-
rate vonrund + 4,5 % steigen sie damit deutlich
starker als die Ausgaben. Bis zum Ende des Finanz-
planzeitraums werden die Steuereinnahmen bis



aufrund 276,0 Mrd. € anwachsen. Diese stetige
und nachhaltige Entwicklung bildet einen wich-
tigen Eckpfeiler fiir den schrittweisen Abbau
und den daran anschlieBenden vollstdndigen
Verzicht auf eine Neuverschuldung des Bundes.

Mit dem Unternehmensteuerreformgesetz
2008 vom 14. August 2007 (BGBI. I S. 1912) wird
u.a. auch die Besteuerung von Kapitaleinkiinf-
ten des Privatvermdgens modernisiert. Dieser
Reformschritt wird zum 1. Januar 2009 einge-
fihrtund isteng mit der Reform der Unterneh-
mensbesteuerung verbunden. Ma8nahmen zur
besseren Integration des selbst genutzten
Wohneigentums in die geférderte Altersvor-
sorge sollen mit dem Entwurf eines Eigenheim-
rentengesetzes umgesetzt werden.

Mit dem Entwurf eines Jahressteuergesetzes
2009 sollen insbesondere Anpassungen des Steu-
errechts an Recht und Rechtsprechung der Euro-
paischen Union, MaBnahmen zur Verhinderung
von Steuerausféllen bzw. zur Sicherung des Auf-
kommens sowie MaBBnahmen zur Vereinfachung
des Steuerrechts umgesetzt werden.

Auchim Rahmen des Bundeshaushalts 2009
und des Finanzplans bis 2012 wird die Bundesre-
gierung Einnahmen aus der VerduBerung von
Beteiligungen und aus der Verwertung von sons-
tigem Kapitalvermdgen erzielen und die sich
hieraus ergebenden finanziellen Potenziale nut-
zen. Im Vergleich zu den Vorjahren kann das
Volumen aber deutlich abgesenkt und damit das
Vermogen des Bundes geschont werden. Gleich-
wohlwird der Bund auch in Zukunft seinen ord-
nungspolitisch gebotenen Weg der VerduBe-
rung von Vermdgen, an dem kein wichtiges
Bundesinteresse mehr besteht, fortfiihren. Dabei
wird auf die kapitalmarktgerechte Ausgestal-
tung der PrivatisierungsmafBnahmen geachtet.

Die im Haushaltsentwurf 2009 vorgesehene
Nettokreditaufnahme liegt wie geplant mit
10,5 Mrd. € um 1,4 Mrd. € unter dem Soll des Bun-
deshaushalts 2008. Im weiteren Finanzplanzeit-
raum wird sie iiber einen Betrag von 6 Mrd. € im
Jahr 2010 ab dem Jahr 2011 auf Null zuriickge-
fuhrt.

Eine geringere Nettokreditaufnahme als im
Haushaltsjahr 2009 war letztmalig vor zwei Jahr-
zehnten, im Haushaltsjahr 1989, zu verzeichnen;
sie erreichtim Jahre 2009 damit den niedrigsten
Stand seit der deutschen Wiedervereinigung.
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Setzt man die Neuverschuldung ins Verhéltnis
zu den Ausgaben des jeweiligen Haushaltsjah-
res, ergibt sich ein noch giinstigeres Bild: Wah-
rend sich hier fiir das Vergleichsjahr 1989 eine
Kreditfinanzierungsquote des Bundeshaushalts
von 6,6 % errechnet, betrdgt sie im Haushaltsjahr
2009 lediglich noch rund 3,6 %.

Im Ergebnis gelingt es mit dem Bundeshaus-
halt2009, die strukturelle Liicke - als Summe von
Nettokreditaufnahme und Einmalmafnahmen -
um fast 8 Mrd. € gegeniiber dem Vorjahr zu ver-
kleinern. Diese Liicke wird im Finanzplanzeit-
raum weiter geschlossen und reduziert sich auf
einen Betrag von unter 2 Mrd. € im Jahr 2012.

Vorsorge fiir verbesserte Forderung
von Familien mit Kindern im
Rahmen einer vorausschauenden
Finanzpolitik

Vorausschauende und nachhaltige Finanzpoli-
tik bedeutet auch, fiir solche zukiinftigen
Schwerpunkte oder Belastungen vorzusorgen,
die dem Grunde nach bereits vereinbart oder
absehbar, aber mangels hinreichender tatséachli-
cher oder rechtlicher Konkretisierung noch
nicht etatreif sind. Da sich die Regierungskoali-
tion dem Grunde nach einig ist, zum 1. Januar
2009 die finanziellen Leistungen fir Familien
mit Kindern weiter auszubauen, istim Entwurf
des Bundeshaushalts 2009 und im Finanzplan
bis 2012 hierfiir mit einem Betrag in Hohe von
1Mrd. € p.a. Vorsorge getroffen.
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5 Wesentliche
Politikbereiche

5.1 Bildung und Forschung

Die Prioritét fiir Investitionen in die Zukunftsfé-
higkeit unseres Landes besteht unverandert fort.
Beleg hierfiir sind das bereits zu Beginn dieser
Legislaturperiode beschlossene 6-Milliarden-
Euro-Programm fiir Forschung und Entwicklung
(FuE) und die ,Hightech-Strategie Deutschland®.
Wie bereits mit dem Haushalt 2008 wird dieser
Bereich auch im néachsten Jahr durch zusétzliche
Mittel gestérkt: Im Bundeshaushalt 2009 und in
den Folgejahren stehen jeweils weitere 450 Mio. €
zur Verfiigung; hiervon erhalten das Bundesmi-
nisterium fir Bildung und Forschung 300 Mio. €,
das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Tech-
nologie 100 Mio. € und die iibrigen am 6-Milliar-
den-Euro-Programm partizipierenden Ressorts
50 Mio. €. Mit diesen Ausgabensteigerungen
tragt der Bund seinen Anteil dazu bei, die FuE-
Ausgaben in 2009 auf 2,8 % des BIP zu steigern.

Die im Einzelplan des Bundesministeriums
fir Bildung und Forschung veranschlagten Mit-
tel werden gegeniber dem Vorjahres-Soll um
rund + 7,8 % gesteigert. Die zusdtzlichen Mittel
werden insbesondere fiir weitere Manahmen in
folgenden Bereichen eingesetzt: Forschung fir
die &dltere Gesellschaft und Gesundheitsfor-
schung, Verstarkung der Mittelstandsforschung
durch ,KMU Innovativ®, Starkung der neuen
Lander als Forschungsstandort, Klima- und Ener-
gieforschung sowie zur Verstdarkung der interna-
tionalen Forschungszusammenarbeit.

Insbesondere im Rahmen des Pakts fiir For-
schung und Innovation setzt die Bundesregie-
rung ihre Anstrengungen zur strukturellen
Modernisierung und Stéarkung der internationa-
len Wettbewerbsfdhigkeit der deutschen For-
schungslandschaft fort. Insgesamt stehen fiir die
Forderung der groB3en Forschungseinrichtun-
gen 2009 rund 3,7 Mrd. € bereit.

Die Bundesregierung steht zur gemeinsamen
Verantwortung von Bund und Landern, die
Investitionen in das Bildungssystem auszu-
bauen. Zur Finanzierung des BAf6G mit erh6h-
ten Leistungsparametern bei gleichzeitigem
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Anstieg der Gefordertenzahlen werden die Aus-
gaben um rund 136 Mio. € auf iiber 1,4 Mrd. €
erhoht. AuBerdem werden bereits im Jahr 2009
zusétzliche Mittel in H6he von 50 Mio. € im Rah-
men der Qualifizierungsinitiative zur Verfiigung
gestellt.

5.2 Entwicklungszusammenarbeit

Der Entwurf des Bundeshaushalts sieht fiir das
Jahr 2009 gegeniiber dem bisherigen Finanz-
plan eine Steigerung der Ausgaben fir die
Entwicklungszusammenarbeit um insgesamt
800 Mio. € vor. Diese Steigerung wird im Finanz-
planzeitraum bis 2012 fortgeschrieben, so dass in
den kommenden vier Jahren zusatzlich insge-
samt 3,2 Mrd. € fur Entwicklungsleistungen zur
Verfiigung stehen werden. Das ist nach der im
vergangenen Jahr im Rahmen der Finanzpla-
nung bis 2011 vorgenommenen Erhéhung der
Mittel um insgesamt 3 Mrd. € die zweite be-
trachtliche Aufstockung. Sie zeigt, welch hohen
Stellenwert die Bundesregierung dem Bereich
der entwicklungspolitischen Zusammenarbeit
einrdumt.

Eine entscheidende Kennziffer im internatio-
nalen Bereich ist hierbei die sog. ODA-Quote
(Official Development Assistance in Prozent des
Bruttonationaleinkommens), die dem Verhalt-
nis von 6ffentlichen Ausgaben fiir Entwicklungs-
zusammenarbeit und dem Bruttonationalein-
kommen entspricht. Als ODA-anrechnungsfédhig
gelten insbesondere die entwicklungsorientier-
ten Leistungen, die ein Zuschusselement von
mindestens 25 % aufweisen. Die Bundesregie-
rung wird die zusétzlich bereit gestellten Mittel
so einsetzen, dass sie dieses Kriterium vollstan-
dig erfiillen. Die Gré3enordnung der deutschen
ODA-Quote fiir das Jahr 2008 liegt bei voraus-
sichtlich 0,38 %.

Von den zusatzlichen Mitteln des Jahres 2009
erhélt das Bundesministerium fiir wirtschaftli-
che Zusammenarbeit (BMZ) nahezu zwei Drittel
(rund 513 Mio. €). Der Haushalt des BMZ wéchst
damit prozentual erneut im zweistelligen Be-
reich. Auch andere Ressorts partizipieren an
dem Aufwuchs der ODA-Mittel (Auswdértiges Amt
mit150 Mio. €, Bundesministerium fiir Umwelt,
Naturschutz und Reaktorsicherheit mit 120 Mio. €,



andere Ressorts mit rund 17 Mio. €). Dies spiegelt
insbesondere die Absicht der Bundesregierung
wider, gegentiiber den Entwicklungslandern auf
den Feldern der Entwicklungs-, Au3en-, Sicher-
heits-, Menschenrechts- und AuBBenwirtschafts-
politik mit einem Héchstmaf an Kohédrenz auf-
zutreten.

Zugleich bringt die im Verhéltnis zu anderen
Politikfeldern tberproportional hohe Steige-
rung der Entwicklungsausgaben zum Ausdruck,
dass Deutschland sich auch weiterhin zu seinen
entwicklungspolitischen Verpflichtungen be-
kennt. Die Einnahmen aus dem Emissionshan-
del, die teilweise zur Deckung des o.a. Aufwuch-
ses der ODA-anrechnungsfdhigen Ausgaben zur
Verfigung stehen (im Jahr 2008 erstmals
120 Mio. €, ab 2009 dann 230 Mio. €) stellen dabei
innovative Finanzierungsinstrumente dar, wie sie
zur Erreichung der ODA-Ziele auch gefordert
werden.

T L Hw

5.3 Innere Sicherheit

Der Bundeshaushalt 2009 sieht fiir den Einzel-
plan des Bundesministeriums des Innern Ausga-
ben in Hohe von rund 5,6 Mrd. € vor. Hiervon ent-
fallen rund 3,8 Mrd. €, also tiber zwei Drittel und
damit erneut der weitaus gro3te Anteil, auf den
Bereich der Inneren Sicherheit. Fiir das Bundes-
amt fiir Bevélkerungsschutz und Katastrophen-
hilfe (BBK) sowie fiir die Bundesanstalt Techni-
sches Hilfswerk (THW) sind hiervon Mittel in
Hoéhe von rund 278 Mio. € vorgesehen. Im Ver-
gleich zum bislang geltenden Finanzplan wird
der Bereich der Inneren Sicherheit einschlieBlich
des BBKund des THW mit zusatzlichen Mitteln in
Hoéhe von rund 557 Mio. € ausgestattet. Dies
ermoglicht es, die MaBnahmen zur Inneren
Sicherheit weiter auf hohem Niveau auszubauen:

Bund und Lander errichten gemeinsam ein
mit einer bundeseinheitlichen Technik ausge-
stattetes digitales Sprech- und Datenfunknetz
fir die Beh6rden und Organisationen mit Sicher-
heitsaufgaben (BOS-Digitalfunk), dasim Wesent-
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lichen bis Ende des Jahres 2010 in Betrieb genom-
men werden soll. Der Bund stellt hierfiir im Jahr
2009 rund 402 Mio. € fiir die von ihm geméafi dem
Verwaltungsabkommen mit den Ladndern zu leis-
tenden Ausgaben bereit.

Fir das Bundeskriminalamt stehen im Jahr
2009 insgesamt rund 386 Mio. € bereit, das sind
rund 28 Mio. € mehr, als im bisherigen Finanz-
plan vorgesehen waren. Damit kann das Bundes-
kriminalamt u. a. die Aufgaben wahrnehmen,
die ihm nach dem Entwurf eines Gesetzes zur
Abwehr von Gefahren des internationalen Terro-
rismus (BKAG-Entwurf) zusétzlich erwachsen.
Dieser Gesetzentwurf sieht vor, dass das Bundes-
kriminalamt zur Gefahrenabwehr erforderliche
Befugnisse erhélt, die sich an denen der Bundes-
polizei und der Polizeien der Lander orientieren.

Die Bundespolizei verfiigt mit zusédtzlich ver-
anschlagten Mitteln in Hohe von rund 188 Mio. €
im Jahr 2009 tiber einen Gesamtetat von rund
2,4Mrd. €. Damit kann sie ihre grenz- und bahn-
polizeilichen sowie ihre Aufgaben im Bereich
der Luftsicherheit und bei Auslandseinsdtzen
angesichts gestiegener Sicherheitsanforderun-
gen und einer angespannten globalen Sicher-
heitslage weiterhin in vollem Umfang erfillen.

Fur hauptstadtbedingte SicherheitsmafBnah-
men sind im Bundeshaushalt 2009 und im
Finanzplan bis 2012 nach Abschluss des Haupt-
stadtfinanzierungsvertrages 2007 nunmehr
60 Mio. € p.a. veranschlagt, die der Bund dem
Land Berlin erstattet.

5.4 Verteidigung

Der Verteidigungsetat wird mit dem Entwurf des
Bundeshaushalts 2009 und dem Finanzplan bis
2012 deutlich angehoben. Damit wird die unein-
geschrankte Bereitschaft unterstrichen, die
gegeniiber der EU und der NATO eingegange-
nen Verpflichtungen zu erfiillen und die vom
Deutschen Bundestag beschlossenen internatio-
nalen Einsdtze durchzufiihren. Gleichzeitig wird
die Bundeswehrin die Lage versetzt, den Trans-
formationsprozess zu einer modernen Armee im
Einsatz erfolgreich fortzufithren. Die Bundes-
wehrplanung wird mit einer aufgabenorientier-
ten und in Betrieb und Investitionen ausgewoge-
nen Finanzausstattung weiter umgesetzt.
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Zudem werden Mittel fiir die Wehrsolderho-
hung sowie zur Modernisierung der Flugbereit-
schaft bereitgestellt.

Die Ausgaben fiir den Verteidigungshaushalt
werden im Haushaltsjahr 2009 auf rund 31,1 Mrd. €
(+1,5Mrd. € gegeniiber dem bisherigen Finanz-
plan) angehoben. Dies entspricht einer Steige-
rung vonrund 1,6 Mrd. € bzw.von mehrals+5%
gegeniiber dem Haushalt 2008. Wie in den Vor-
jahren kann die finanzielle Ausstattung der Bun-
deswehr durch Erlése aus der VerduBBerung von
nicht mehr benétigtem beweglichen und unbe-
weglichen Vermoégen bis zu einer H6he von rund
520 Mio. € verstarkt werden. Im Jahr 2010 wird
der Plafond des Einzelplans 14 rund 31,1 Mrd. €
(+1,1Mrd. € gegeniiber dem bisherigen Finanz-
plan) betragen, fir das Jahr 2011 rund 30,9 Mrd. €
(+ 0,6 Mrd. €) und fir das Jahr 2012 rund
31,2 Mrd. € (+ 0,9 Mrd. €). Insgesamt ergibt sich
damit im Zeitraum 2009 bis 2012 ein Zuwachs
von 4,1 Mrd. € gegenuber dem bislang geltenden
Finanzplan.

5.5 Umwelt

Erstmals seit dem 1. Januar 2008 werden nach
dem ,Gesetz tiber den nationalen Zuteilungs-
plan fiir Treibhausgas-Emissionsberechtigungen
in der Zuteilungsperiode 2008 bis 2012* aus der
VerduBerung von COz-Emissionszertifikaten Ein-
nahmen fiir den Bundeshaushalt erzielt. Etati-
siert sind die Mittel im Einzelplan des Bundesmi-
nisteriums fiir Umwelt, Naturschutz und
Reaktorsicherheit (BMU). Nach einem Kabinett-
beschluss sollen sie fiir Manahmen zur Realisie-
rung des von der Bundesregierung beschlosse-
nen integrierten Energie- und Klimaprogramms
eingesetzt werden.

Deutsche Umwelttechnologie ist weltweit
fiihrend. Gezielte Investitionen in diesem Be-
reich - gerade in Forschung und Entwicklung -
tragen deshalb dazu bei, den Standort Deutsch-
land dauerhaft zu stdrken und zuséatzliche
Arbeitsplétze zu schaffen.

Im Haushaltsjahr 2009 sind - iiber verschie-
dene Einzelpldne - Ausgaben von insgesamt
600 Mio. € fir internationale und nationale Kli-
maschutzprogramme vorgesehen. 460 Mio. €
werden im Einzelplan des BMU bereitgestellt.
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Von diesen 460 Mio. € entfallen 120 Mio. € auf
MaBnahmen des internationalen Klimaschutzes,
die auf die ODA-Quote anrechenbar sind,
240 Mio. € auf die Férderung von EinzelmafBnah-
men zur Nutzung erneuerbarer Energien
(Marktanreizprogramm) sowie 100 Mio. € auf
den sonstigen nationalen Klimaschutz.
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5.6 Wirtschafts- und
Technologieforderung

Fir die Forderung von Forschung und Entwick-
lung stehen dem Bundesministerium fiir Wirt-
schaft und Technologie jahrlich rund 2 Mrd. €
zur Verfiigung. Die Mittel werden gegeniiber
dem bisherigen Finanzplan um jahrlich rd.
100 Mio. € aufgestockt, im Finanzplanzeitraum
also insgesamt um fast 400 Mio. €. Damit wird
vor allem die Férderung der Luft- und Raumfahrt
verstarkt.

Die im letzten Jahr begonnene Neustruktu-
rierung der Technologieférderung des Mittel-
stands wird gefestigt und fortgesetzt: Das Zen-
trale Innovationsprogramm Mittelstand (ZIM)
wird das Basisprogramm in diesem Forderbe-
reich. Neben den Modulen der Kooperations-
und der Netzwerkforderung, die im Juli dieses
Jahres bundesweit gestartet werden, wird ab
2009 die einzelbetriebliche Férderung aus dem
Programm INNOWATT ins ZIM integriert.

Von den aus der VerduBerung der COz-Zertifi-
kate erwarteten Emissionserlosen erhalt das
Bundesministerium fiir Wirtschaft und Techno-
logie jahrlich 15 Mio. € fiir den Ausbau der unab-
hédngigen Energieberatung im Bereich Kleine
und Mittlere Unternehmen (KMU) und private
Verbraucher sowie fiir die Exportinitiative Ener-
gieeffizienz.

Der Ansatz fiir die Gemeinschaftsaufgabe
»Verbesserung der regionalen Wirtschaftsstruk-
tur® (GA) wird ab 2009 auf 624,1 Mio. € p. a. fest-
geschrieben. Dies ist eine Aufstockung um
30 Mio. € gegeniber der bisherigen Finanzpla-



nung. Die Mittel flieBen weiterhin zu rund 85 %in
dieneuen Lander und bleiben damit ein bedeu-
tender Eckpfeiler fur die Investitionsférderung
in Ostdeutschland.

Ein wichtiger Schwerpunkt der Forderpolitik
des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und
Technologie liegt - kiinftig noch verstarkt - in
den Bereichen der Luft- und Raumfahrt. In die -
Luftfahrtforschung werden von 2010 bis 2012 -
zusétzlich 120 Mio. € investiert und fur die
Raumfahrtforschung zusétzlich rund 190 Mio. €
zur Verfiigung gestellt. Dies sichert die Fortfiih-
rung des erfolgreichen Luftfahrtforschungspro-
gramms und die Finanzierung fiir den Aufbau
eines Leistungszentrums ,Automation & Robo-
tik“ beim Deutschen Zentrum fur Luft- und
Raumfahrt.

5.7 Verkehrund
Wohnungswesen

Der Einzelplan des Bundesministeriums fiir Ver-
kehr, Bau und Stadtentwicklung sieht im Jahr
2009 Gesamtausgaben in Hoéhe von rund
25,6 Mrd. € vor, das sind rund + 5 % mehr, als im
laufenden Jahr zur Verfiigung stehen. Dem Aus-
gabenzuwachs stehen Mehreinnahmen vor
allem aus der Erhohung und starkeren 6kologi-
schen Steuerung der Maut gegeniiber, die verur-
sachungsgerecht schweren LKW fiir die Nut-
zung der Bundesautobahnen auferlegt wird.

Die zusdtzlichen Mauteinnahmen kommen
involler Hohe dem Verkehrsbereich zugute und
verstiarken dabei die Investitionen in den Berei-
chen Schiene, Stra3e und Wasserstra3e. Im Haus-
haltsjahr 2009 stehen allein fur diese klassischen
Verkehrstréger sowie fiir den Kombinierten Ver-
kehr rund 10,2 Mrd. € zur Verfiigung; das sind
rund 1 Mrd. € mehr als im bisherigen Finanzplan
bzw. rund + 7% mehr als im Jahr 2008. Innerhalb
dieses Investitionsrahmens werden Akzente
gesetzt u.a. bei den Bundesautobahnen und
-straBen (Verstdrkung Neu- und Ausbau und
Erhalt) sowie durch die Verstarkung der Eng-
passbeseitigung im Schienenguterverkehr (Fi-
nanzierung Programm Seehafenhinterlandver-
kehr). Weiterhin werden die Voraussetzungen
fiir die Bereitstellung des Infrastrukturbeitrages
von 2,5 Mrd. € jahrlich fiir das Bestandsnetz der
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Schienenwege (Leistungs- und Finanzierungs-
vereinbarung mit der DB AG) geschaffen.

EinschlieBlich der Mittel fiir die besonderen
Verkehrsprojekte (z.B. Satellitensystem Galileo,
Wasser- und Brennstoffzellentechnologie) und
der Ausgaben fiir die Verbesserung der Ver-
kehrsverhéltnisse der Gemeinden kommt mit
rund 12 Mrd. € fast die Halfte der Ausgaben des
Einzelplans der Modernisierung und Stéarkung
der Verkehrsinfrastruktur sowie Projekten mit
besonderer verkehrspolitischer Bedeutung
zugute.

Im Bereich des Wohnungswesens wird das im
Jahr 2006 erfolgreich gestartete CO2-Gebdudesa-
nierungsprogramm entsprechend den Beschliis-
sen der Klausurtagung von Meseberg iiber das
Jahr 2009 hinaus bis in das Jahr 2011 verstetigt.
Hierfiir werden fir die Jahre 2010 und 2011
jeweils1Mrd. € neue Programmmittel zur Verfii-
gung gestellt, die bis 2021 ausfinanziert werden.

Daneben steigen im Haushaltsjahr 2009 die
Ausgaben fiir die Stadtebauférderung gegen-
iiber dem Vorjahr um + 7 % auf insgesamt rund
600 Mio. €. Dieser Aufwuchs erlaubt es, beste-
hende Foérderprogramme wie die Férderung von
Stadtteilen mit besonderem Entwicklungsbe-
darf ,Die soziale Stadt® und den ,Stadtumbau
West® zu erweitern sowie neue stddtebauliche
Forderprogramme aufzulegen wie z. B. das Pro-
gramm ,Stéddtebaulicher Denkmalschutz West*®.

Weitere Anderungen ergeben sich durch die
Reform des Wohngeldes. Durch die geplante
Erhohung der Tabellenwerte und Héchstbei-
trage sowie die Einbeziehung der Heizkosten in
die Wohngeldberechnung wird der Empfén-
gerkreis des Wohngeldes erweitert und eine
spiirbare Entlastung der Wohngeldempfanger
erreicht. Die Wohngeldnovelle fiihrt zu Mehr-
ausgaben in Hohe von insgesamt 520 Mio. € (je
260 Mio. € fur Bund und Ldnder). Der Bundesan-
teil kann dabei im Rahmen der bisherigen Fi-
nanzplanansétze finanziert werden.

AuBerdem soll die Erstattungszahlung des
Bundes fiir die Mehrausgaben der Lidnder im
Rahmen der Grundsicherung im Alter und bei
Erwerbsminderung, die bisher als Festbetrag des
Bundes bei der Erstattung des Wohngeldes aus-
gestaltet war, ab dem kommenden Jahr durch
eine prozentuale Beteiligung des Bundes an den
Nettoausgaben der Grundsicherung im Alter
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und bei Erwerbsminderung ersetzt werden. Die
erforderlichen Umbuchungen sind im Haus-
haltsentwurf 2009 sowie in der Finanzplanung
bis 2012 bertiicksichtigt.

5.8 Renten-und
Krankenversicherung

Im Jahr 2009 werden fast 29 % der Gesamtausga-
ben der Rentenversicherung durch Bundesmit-
tel erbracht werden. Diese Leistungen des Bun-
des an die Rentenversicherung stellen weiterhin
den weitaus gré3ten Ausgabenblock im Bundes-
haushalt dar; ihr Anteil belduft sich 2009 mit
rund 79,1 Mrd. € auf 27,4 % des Bundeshaushalts.
Vor fiinfundzwanzig Jahren waren es noch
knapp 16,8 Mrd. € bzw. rund 13 % der Bundesaus-
gaben. Die Aufwendungen des Bundes haben
sich also in diesem Zeitraum nominal fast ver-
finffacht, wohingegen sich die Ausgaben der
Rentenversicherung im gleichen Zeitraum in
etwaverdreifacht haben.

Nach dem Gesetz zur Starkung des Wettbe-
werbs in der Gesetzlichen Krankenversicherung
(GKV-Wettbewerbsstarkungsgesetz - GKV-WSG),
mit dem eines der zentralen Reformprojekte der
Regierungskoalition umgesetzt wurde, tiber-
weist der Bund zur teilweisen Abgeltung ge-
samtgesellschaftlicher Aufgaben der Gesetz-
lichen Krankenversicherung (GKV) im Jahr 2009
einen Zuschuss in Hohe von 4,0 Mrd. €. Dieser
erhoht sich um jahrlich 1,5 Mrd. € bis zu einer
Gesamtsumme in Hohe von 14 Mrd. € ab dem
Jahr 2016. Hierdurch wird die Finanzierung der
GKYV auf eine langfristig gerechtere und beschaf-
tigungsférdernde Basis gestellt.

Zum 1. Januar 2009 treten weitere wesentli-
che Regelungen in der GKV in Kraft: Es wird ein
einheitlicher Beitragssatz eingefiihrt. Gleichzei-
tig startet der Gesundheitsfonds, der sich aus Bei-
tragseinnahmen und dem Bundeszuschuss
speist. Aus ihm erhélt jede Krankenkasse einen
einheitlichen Betrag je Versichertem, ergdnzt
um alters-, geschlechts- und risikoadjustierte Zu-
und Abschlédge zum Ausgleich der unterschiedli-
chen Risikostrukturen sowie Zuweisungen zur
Deckung der standardisierten sonstigen Ausga-
ben (z.B. Verwaltungsausgaben).

5.9 Arbeitsmarkt

Die gute konjunkturelle Entwicklung und die
Reformen am Arbeitsmarkt haben zu einem
kréftigen Beschaftigungswachstum bei gleich-
zeitig erheblichem Abbau der Arbeitslosigkeit
gefiihrt und sich spiirbar positiv auf den Haus-
halt der Bundesagentur fiir Arbeit (BA) ausge-
wirkt. Ab dem Jahr 2009 wird die BA die Finanzie-
rung der Beitrdge fir Kindererziehungszeiten
wieder iibernehmen. AuBBerdem wird der Zah-
lungstermin des aus dem Mehrwertsteuerauf-
kommen geleisteten Zuschusses des Bundes zur
Arbeitsférderung auf das Jahresende umgestellt.
Dies ist mit der positiven Finanzentwicklung der
BA vereinbar, welche im Finanzplanzeitraum
ohne Darlehen des Bundes auskommen wird.

Auch im Bereich der aus dem Bundeshaushalt
finanzierten Grundsicherung fiir Arbeitsu-
chende (SGBII) macht sich die positive gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung bemerkbar, wenn
auch unterproportional im Vergleich zu den
Auswirkungen im Bereich des aus dem Haushalt
der BA finanzierten SGB III. Im Entwurf des Bun-
deshaushalts 2009 sind fiir das Arbeitslosengeld
1120,0 Mrd. € eingestellt, 0,88 Mrd. € weniger als
das Soll 2008. Fiir Eingliederung und Verwal-
tung stehen 10,0 Mrd. € zur Verfiigung. Dieser
Plafond umfasst auch die Ausgaben fiir die Pro-
gramme ,Kommunal-Kombi“ und ,Beschéfti-
gungspakte fir dltere Arbeitnehmer®. Der An-
satz fiir die Bundesbeteiligung an den Kosten der
Unterkunft betragt 3,2 Mrd. €. Der Riickgang der
Anzahl der Bedarfsgemeinschaften, die sin-
kende Beteiligungsquote des Bundes an den Kos-
ten der Unterkunft und Einsparungen durch die
Reform von Kinderzuschlag und Wohngeld
erlauben Einsparungen in Héhe von 0,7 Mrd. €
gegentiiber dem Soll 2008. Im Finanzplan ab 2010
sinken die Ausgaben der Grundsicherung fur
Arbeitsuchende entsprechend dem erwarteten
weiteren Riickgang der Fallzahlen. Dazu soll
eine weiter verbesserte Umsetzung des SGB II
und insbesondere eine verbesserte Arbeitsver-
mittlung beitragen.



5.10 Familie

Die Férderung von Familien wird auf hohem
Niveau fortgesetzt. Der leichte Riickgang der
Gesamtausgaben des Bundesministeriums fir
Familie, Senioren, Frauen und Jugend (BMFSF])
im Vergleich zum Haushaltsjahr 2008 beruht auf
dem - planmaéBigen - endgtiltigen Wegfall des
auslaufenden Erziehungsgeldes, das im Jahr
2008 letztmalig fur ,Altfélle neben dem es
ersetzenden Elterngeld gezahlt wird.

Im Vergleich zum bisherigen Finanzplan
steigen die Ausgaben im Jahr 2009 um etwa
400 Mio. € auf rund 6,15 Mrd. €. Den Schwerpunkt
bildet dabeidie von der Koalition beschlossene
Weiterentwicklung des Kinderzuschlags, fir
den zusétzliche 252 Mio. € vorgesehen sind. Das
Elterngeld wird mit einer Ausgabensteigerung
in Hohe von 125 Mio. € an den gestiegenen
Bedarf angepasst. Der bisherige Verlauf zeigt,
dass das Elterngeld erfreulicherweise besser als
zundchst erwartet angenommen wird.

5.11 Erndhrung, Landwirtschaft
und Verbraucherschutz

Mit Gesamtausgaben in Héhe von rund 3,7 Mrd. €
imJahr 2009 gewdhrleistet die landwirtschaftli-
che Sozialpolitik den landwirtschaftlichen Fami-
lien weiterhin eine auf ihre besonderen Bediir{-
nisse abgestimmte soziale Absicherung. Der
landwirtschaftlichen Unfallversicherung wer-
dentiber Ausgabemittel und zusétzliche Verstar-
kungsmoglichkeiten 200 Mio. € fur die Abfin-
dungvon Kleinrenten und weitere 200 Mio. € zur
Beitragsstabilisierung zur Verfiigung gestellt.

Mit den Ausgabemitteln fiir die Gemein-
schaftsaufgabe ,Verbesserung der Agrarstruk-
tur und des Kiistenschutzes“ (GAK) von 700 Mio. €
im Jahr 2009 wird die Bedeutung der GAK als
zentrales Instrument des Bundes fiir die Agrar-
strukturpolitik in Deutschland unterstrichen.
Uber einen neuen Sonderrahmenplan stellt der
Bund im Rahmen der GAK Ausgabemittel von
25 Mio. € und Verpflichtungserméchtigungen
von 355 Mio. € fiir zusétzliche Kiistenschutzmag-
nahmen, die auf Grund des Klimawandels erfor-
derlich werden, bereit.
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6 Personal und Verwaltung

Der Stellenbestand des Bundes im zivilen Bereich -
ohne Ersatz(plan)stellen - wird zum Ende des
Jahres 2008 voraussichtlich 258 000 Planstellen
bzw. Stellen betragen. Trotz des Stellenwegfalls
aufgrund der Stelleneinsparungen gemédB den
Haushaltsgesetzen 2008 und 2009 wird der Plan-
stellen bzw. Stellenbestand des Bundes bis zum
Ende des Jahres 2009 auf voraussichtlich ca.
259000 Planstellen bzw. Stellen anwachsen.
Diese Zunahme ist einer im Entwurf des Dienst-
rechtsneuordnungsgesetzes vorgesehenen An-
derung des Bundesbeamtengesetzes geschuldet.
Danach wird kiinftig bereits mit der Begrin-
dung eines Beamtenverhéltnisses auf Probe
gleichzeitig ein Amtverliehen (Wegfall des Insti-
tuts der Anstellung). Die dafiir notwendigen
Planstellen in den Eingangsdmtern der Laufbah-
nen (insgesamt 5697 Planstellen) werden im
Haushalt 2009 erstmalig ausgebracht; zusatzli-
che Ausgaben sind damit nicht verbunden. Der
Stellenbestand des Bundes auf der Basis der
Rechtslage von 2008 beliefe sich danach auf
rund 253 000. Die Tatsache, dass der Gesamtstel-
lenbestand des Bundes lediglich um etwa 1000
Planstellen und Stellen zunimmt, belegt, dass es
gelungenist, einen GroBteil dieser neuen Plan-
stellen an anderer Stelle zu kompensieren.
Gegentiber dem einigungsbedingten Hochst-
stand von 1992 wird der Stellenbestand - trotz
Zunahme - damit immer noch um rd. - 32 % ver-
mindert. Im Vergleich zu 1989 wird der Personal-
bestand bis Ende 2009 um ca. 41200 Planstellen
bzw. Stellen reduziert.

-

I.-

Die Personalausgabenquote - der Anteil der
Personalausgaben am Bundeshaushalt - betrdgt
im Jahr 2009 trotz einer linearen Erhohung der
Entgelte um knapp +8 % rund 9,6 % (zum Ver-
gleich: Im Jahr1991 betrug sie 12,1%, im Jahr 1998
11,4 %).

Vor dem Hintergrund dieser faktisch riickldu-
figen Entwicklung muss sichergestellt werden,
dass der Staat auch kiinftig in der Lage ist, die
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Dienstleistungen zu erbringen, die die Biirger
von ihm erwarten. Zugleich bleibt es aus perso-
nalwirtschaftlicher Sicht erforderlich, notwen-
dige Spielrdume fir die Nachwuchsgewinnung
zu erhalten. Aus diesen Griinden ist—-nachdem
die pauschale Stelleneinsparung im Haushalts-
jahr 2008 auf 0,9 % verringert wurde - fiir das
Haushaltsjahr 2009 eine weitere Verringerung
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auf 0,6 ¥ vorgesehen. Dabei ist auch die fortge-
setzte zusétzliche Stelleneinsparung aufgrund
der Verlangerung der Wochenarbeitszeit fur die
Bundesbeamten zu beriicksichtigen. Die mit den
Stelleneinsparungen verbundenen Entlastun-
gen beiden Personalausgaben dienen auch der
Finanzierung der diesjahrigen Tarif- und Besol-
dungsrunde.
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Ubersichten und Grafiken zur

finanzwirtschaftlichen Entwicklung

1 Kreditmarktmittel

Schuldenart

Stand: Zunahme Abnahme Stand:
30. April 2008 31. Mai 2008
Mio. €
Anleihen 591218 8000 0 599218
Inflationsindexierte Bundeswertpapiere 18 000 0 0 18 000
Bundesobligationen 159 000 5000 0 164 000
Bundesschatzbriefe 9922 82 99 9905
Bundesschatzanweisungen 114000 0 0 114000
Unverzinsliche Schatzanweisungen 35508 5881 5877 35512
Finanzierungsschatze 2199 104 198 2104
Schuldscheindarlehen 14622 0 2 14620
Medium Term Notes Treuhand 205 0 0 205
Kreditmarktmittel insgesamt 944 674 957 564
Il. Gliederung nach Restlaufzeiten

Stand: Stand:

30. April 2008 31. Mai 2008

Mio. €

kurzfristig (bis zu 1Jahr) 167 895 167 742
mittelfristig (mehr als 1Jahr bis 4 Jahre) 313226 313399
langfristig (mehr als 4 Jahre) 463553 476423
Kreditmarktmittel insgesamt 944 674 957 564

Abweichungenin den Summen ergeben sich durch Runden der Zahlen.
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2 Gewadhrleistungen

Erméachtigungstatbestinde Erméachtigungsrahmen 2008 Belegung Belegung
am 30.Juni2008 am 30.Juni2007

inMrd. €
Ausfuhren 117,0 100,3 96,4

Kredite an auslandische Schuldner, Direktin-
vestitionen im Ausland, EIB-Kredite, Kapital-

beteiligung der KfW am EIF 40,0 25,9 24,5
bilaterale FZ-Vorhaben 2,3 1,1 1.1
Erndhrungsbevorratung 7,5 7,5 7.5
Binnenwirtschaft und sonstige Zwecke

imInland 95,0 51,7 52,4
Internationale Finanzierungsinstitutionen 46,6 40,3 40,3
Treuhandanstalt-Nachfolgeeinrichtungen 1,3 1,0 1,2
Zinsausgleichsgarantien 4,0 - -

3 Bundeshaushalt 2007 bis 2012
Gesamtibersicht

Gegenstand der Nachweisung 2007 2008 2009 2010 20M 2012
Ist Soll RegEntw Finanzplanung
Mrd. €
1. Ausgaben 270,4 283,2 288,4 292,4 295,2 300,6
Verdanderung gegen Vorjahrin % + 3,6 + 4,7 + 1,8 + 1,4 + 1,0 + 1,8
2. Einnahmen’ 255,7 2711 277,5 286,0 294,8 300,2
Verdnderung gegen Vorjahrin % + 9,8 + 6,0 + 2,4 + 3,1 + 3,1 + 1,8
darunter:
Steuereinnahmen 230,0 238,0 248,7 255,4 266,3 276,0
Verdnderung gegen Vorjahrin % + 12,8 + 3,4 + 45 + 2,7 + 43 + 3,7
3. Finanzierungssaldo - 14,7 - 121 - 10,9 - 64 - 04 - 04
in%der Ausgaben 5,4 4,3 3,8 2,2 0,1 0,1

Zusammensetzung des Finanzierungssaldos

4. Bruttokreditaufnahme? (-) 222,1 232,5 2255 221,3 217,8 221,1
5. sonstige Einnahmen und haushalterische
Umbuchungen - 84 2,3 - - - -
6. Tilgungen (+) 216,2 221,0 214,6 214,9 2174 220,7
7. Nettokreditaufnahme - 14,3 - 11,9 - 10,5 - 6,0 0,0 0,0
8. Miinzeinnahmen - 04 - 0.2 - 04 - 04 - 04 - 04
nachrichtlich:
Investive Ausgaben 26,2 24,7 25,9 25,9 25,5 25,3
Verdnderung gegen Vorjahrin % + 15,4 - 59 + 49 + 0,2 - 15 - 08
Bundesanteil am Bundesbankgewinn 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5

Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.
1 Gem.BHO §13 Absatz 4, 2. ohne Miinzeinnahmen.

2 Inkl. Finanzierung der Eigenbestandsveréanderung.
Stand:Juli2008.
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4 Ausgaben des Bundes nach volkswirtschaftlichen Arten in den
Haushaltsjahren 2007 bis 2012

Ausgabeart 2007 2008 2009 2010 20M 2012
Ist Soll Entwurf Finanzplanung
Mio. €

Ausgaben der laufenden Rechnung

Personalausgaben 26 038 26 762 27 796 28252 28610 29079
Aktivitatsbeziige 19662 20276 20964 21340 21669 22100
Ziviler Bereich 8498 9199 9372 9930 10415 10920
Militarischer Bereich 11164 11077 11592 11409 11254 11179
Versorgung 6376 6486 6832 6912 6941 6979
Ziviler Bereich 2334 2308 2392 2400 2399 2394
Militarischer Bereich 4041 4178 4441 4512 4542 4585
Laufender Sachaufwand 18 757 19778 21053 21286 21311 21732
Unterhaltung des unbeweglichen Vermégens 1365 1473 1451 1462 1475 1453
Militérische Beschaffungen, Anlagen usw. 8908 9581 10281 10526 10554 10988
Sonstiger laufender Sachaufwand 8484 8723 9321 9298 9283 9291
Zinsausgaben 38721 41818 41479 43 386 44 689 47 065
an andere Bereiche 38721 41818 41479 43386 44689 47 065
Sonstige 38721 41818 41479 43386 44689 47065
fir Ausgleichsforderungen 42 42 42 42 42 42
an sonstigen inlandischen Kreditmarkt 38677 41774 41435 43343 44647 47023
an Ausland 3 3 2 2 - -
Laufende Zuweisungen und Zuschiisse 160 352 169 769 171897 173720 176 362 177 865
an Verwaltungen 14003 14463 14569 13951 13743 13588
Lander 8698 8890 8378 7776 7474 7298
Gemeinden 38 23 21 19 13 12
Sondervermdgen 5267 5549 6170 6155 6256 6277
Zweckverbande 1 1 1 1 0 0
an andere Bereiche 146349 155307 157328 159770 162618 164277
Unternehmen 15399 23740 23800 24144 24307 24473
Renten, Unterstiitzungen u. A.
an natirliche Personen 29123 28276 27063 25723 243899 24764
an Sozialversicherung 97712 98521 101269 104702 108175 109786
an private Institutionen ohne Erwerbscharakter 869 964 1409 1415 1401 1390
anAusland 3240 3801 3782 3785 3834 3862
an Sonstige 5 5 5 1 2 2
Summe Ausgaben der laufenden Rechnung 243 868 258 128 262 225 266 645 270971 275740

Ausgaben der Kapitalrechnung'

Sachinvestitionen 6903 7273 7791 7596 7305 7269
BaumaRnahmen 5478 5783 6201 6019 5763 5772
Erwerb von beweglichen Sachen 909 1010 1057 1034 1003 956
Grunderwerb 516 480 533 543 540 542
Vermogensiibertragungen 16 947 14306 14 838 15111 15009 14 828
Zuweisungen und Zuschdsse fir Investitionen 16580 13924 14442 14737 14648 14468
an Verwaltungen 8234 5416 4971 5015 4965 4960
Lander 6030 5342 4906 4949 4888 4878
Gemeinden und Gemeindeverbande 54 68 60 61 72 77
Sondervermdgen 2150 6 5 5 5 5

an andere Bereiche 8345 8509 9471 9722 9683 9508
Sonstige - Inland 6099 6082 6463 6535 6476 6348
Ausland 2247 2427 3008 3187 3206 3160
Sonstige Vermdgensiibertragungen 367 382 397 374 361 360
an andere Bereiche 367 382 397 374 361 360
Sonstige - Inland 162 164 156 149 141 140

Ausland 205 218 241 225 220 220
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4 Ausgaben des Bundes nach volkswirtschaftlichen Arten in den
Haushaltsjahren 2007 bis 2012

Ausgabeart

Darlehensgewahrung, Erwerb von
Beteiligungen, Kapitaleinlagen
Darlehensgewdhrung
an Verwaltungen
Lander
an andere Bereiche
Sonstige - Inland (auch Gewahrleistungen)
Ausland
Erwerb von Beteiligungen, Kapitaleinlagen
Inland
Ausland

Summe Ausgaben der Kapitalrechnung’
1Darunter: Investive Ausgaben

Globale Mehr-/Minderausgaben

Ausgaben zusammen

2007
Ist

2732
2100

2100
900
1199
632
28
604

26 582
26215

270450

2008
Soll

3461
2717

2716
1308
1407
744
26
718

25 040
24658

32
283 200

2009 2010 20M

Entwurf Finanzplanung
Mio. €

3638 3601 3581

2739 2773 2853

1 1 1

1 1 1

2738 2772 2852

1174 1195 1199

1564 1577 1653

899 828 728

13 13 1

886 815 728

26 266 26 307 25 895

25870 25933 25534

-91 -552 -1666

288 400 292 400 295 200

2012

3592
2745
1

1
2745
1204
1540
847

1
846

25 690
25330

-830

300 600
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5 Haushaltsquerschnitt: Gliederung der Ausgaben nach Ausgabegruppen
und Funktionen, Entwurf2009

Ausgabegruppe Ausgaben Ausgaben Personal- Laufender Zins- Laufende
zusammen der ausgaben Sach- ausgaben Zuweisungen
laufenden aufwand und
Rechnung Zuschisse

Funktion P—
0 Allgemeine Dienste 53 285 46 989 25105 16676 - 5208

01 Politische Fiihrung und zentrale

Verwaltung 6350 5981 3883 1210 - 888
02 Auswartige Angelegenheiten 8182 3466 461 159 - 2847
03 Verteidigung 30930 30613 16032 13703 - 877
04 Offentliche Sicherheit und Ordnung 3741 3242 2088 949 - 205
05 Rechtsschutz 385 351 259 77 - 15
06 Finanzverwaltung 3696 3336 2381 577 - 377

1 Bildungswesen, Wissenschaft,
Forschung, kulturelle

Angelegenheiten 14 342 11016 477 709 - 9 830
13 Hochschulen 2648 1653 10 10 - 1633
14 Forderungvon Schilern, Studenten 1962 1962 - - - 1962
15 Sonstiges Bildungswesen 507 440 9 66 - 364
16 Wissenschaft, Forschung, Entwicklung

auBerhalb der Hochschulen 8 531 6473 457 629 - 5386
19 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 1 693 488 1 4 - 484

2 Soziale Sicherung, soziale
Kriegsfolgeaufgaben,

Wiedergutmachung 140 774 139 952 231 229 - 139 492
22 Sozialversicherung einschl.

Arbeitslosenversicherung 96 841 96 841 55 = - 96 786
23 Familien-, Sozialhilfe, Forderung der

Wohlfahrtspflege u. A. 6016 6016 - - - 6016
24 Soziale Leistungen fiir Folgen von Krieg

und politischen Ereignissen 3000 2753 - 47 - 2706
25 Arbeitsmarktpolitik, Arbeitsschutz 33503 33387 49 116 - 33222
26 Jugendhilfe nach dem SGB VIl 140 140 - - - 140
29 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 2 1273 814 128 65 - 621
3  Gesundheit und Sport 1216 800 275 264 - 261
31 Einrichtungen und MaBnahmen des

Gesundheitswesens 410 345 146 146 - 53
312 Krankenhduser und Heilstatten - - - - - -
319 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 31 410 345 146 146 - 53
32 Sport 129 108 - 7 - 101
33 Umwelt-und Naturschutz 366 196 85 58 - 53
34 Reaktorsicherheit und Strahlenschutz 311 151 44 53 - 54

4 Wohnungswesen, Stadtebau, Raum-
ordnung und kommunale

Gemeinschaftsdienste 1713 450 - 12 - 438
41 Wohnungswesen 1131 441 - 2 - 438
42 Raumordnung, Landesplanung,

Vermessungswesen 1 1 - 1 - -
43 Kommunale Gemeinschaftsdienste - - - - - -
44 Stadtebauforderung 581 8 - 8 - -
5 Erndhrung, Landwirtschaft und

Forsten 1025 543 29 136 - 378
52 Verbesserung derAgrarstruktur 677 251 - 1 - 250
53 Einkommensstabilisierende

MaRnahmen 124 124 - 60 - 63
533 Gasolverbilligung - - - - - -
539 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 53 124 124 - 60 - 63

599 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 5 225 168 29 74 - 65
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Ausgabegruppe

Funktion

01

02
03
04
05
06

22

23

24

25
26
29

31

312
319
32
33
34

a4
42

43
44

52
53

Allgemeine Dienste

Politische Fiihrung und zentrale
Verwaltung

Auswartige Angelegenheiten
Verteidigung

Offentliche Sicherheit und Ordnung
Rechtsschutz

Finanzverwaltung

Bildungswesen, Wissenschaft,
Forschung, kulturelle
Angelegenheiten

Hochschulen

Férderung von Schiilern, Studenten
Sonstiges Bildungswesen
Wissenschaft, Forschung, Entwicklung
auRerhalb der Hochschulen

Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 1

Soziale Sicherung, soziale
Kriegsfolgeaufgaben,
Wiedergutmachung
Sozialversicherung einschl.
Arbeitslosenversicherung

Familien-, Sozialhilfe, Férderung der
Wobhlfahrtspflege u. A.

Soziale Leistungen fiir Folgen von Krieg
und politischen Ereignissen
Arbeitsmarktpolitik, Arbeitsschutz
Jugendhilfe nach dem SGB VIII
Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 2

Gesundheit und Sport
Einrichtungen und Manahmen des
Gesundheitswesens

Krankenhduser und Heilstatten
Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 31
Sport

Umwelt- und Naturschutz
Reaktorsicherheit und Strahlenschutz

Wohnungswesen, Stadtebau, Raum-
ordnung und kommunale
Gemeinschaftsdienste
Wohnungswesen

Raumordnung, Landesplanung,
Vermessungswesen

Kommunale Gemeinschaftsdienste
Stadtebauforderung

Erndhrung, Landwirtschaft und
Forsten

Verbesserung der Agrarstruktur
Einkommensstabilisierende
MaBnahmen

533 Gasolverbilligung
539 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 53
599 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 5

Sach-
investitionen

1126

367
68
220
320
32
17

223

201
20

11

Ul =

221

56

56

158

Vermoégens-
tbertragungen

2477

2198
97
178

3093
995

67
1847
184

811

245
111

455
196
10
10

21
163

1260
687

466
425

41

Darlehens-
gewahrung,
Erwerb von
Beteiligungen,
Kapitaleinlagen

in Mio. €
2693

0
2450

243

11

Ausgaben
der Kapital-
rechnung*

6 296

369
4716
317
498
34
361

3327
996

67
2059
205

823

247
116

459

a17
65
65
21

171
160

1263
690

573

483
426

57

*darunter:
Investive
Ausgaben

6 251

4715
273
498

34

67
2059
205

a7

459

a7
65
65
21

171
160

1263
690

573

483
426

57
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5 Haushaltsquerschnitt: Gliederung der Ausgaben nach Ausgabegruppen
und Funktionen, Entwurf 2009

Ausgabegruppe Ausgaben Ausgaben Personal- Laufender Zins- Laufende
zusammen der ausgaben Sach- ausgaben  Zuweisungen
laufenden aufwand und
Rechnung Zuschisse
Funktion
in Mio. €

6 Energie- und Wasserwirtschaft,

Gewerbe, Dienstleistungen 5 040 3401 54 662 - 2685
62 Energie- und Wasserwirtschaft,

Kulturbau 884 805 - 519 - 286
621 Kernenergie 271 271 - = - 271
622 Erneuerbare Energieformen 47 17 - 4 - 13
629 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 62 567 517 - 516 - 2
63 Bergbau und verarbeitendes Gewerbe

und Baugewerbe 2117 2101 - 4 - 2097
64 Handel 122 122 - 54 - 68
69 Regionale FérderungsmalRnahmen 638 14 - 12 - 2
699 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 6 1279 359 54 73 - 233
7  Verkehrs- und Nachrichtenwesen 12100 4143 1064 1995 - 1085
72 StraBen 7607 960 - 868 - 91
73 WasserstralRen und Hafen, Férderung

der Schifffahrt 1728 835 510 260 - 66
74 Eisenbahnen und 6ffentlicher

Personennahverkehr 337 5 - - - 5
75 Luftfahrt 189 189 50 17 - 122
799 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion7 2239 2155 504 850 - 801

8  Wirtschaftsunternehmen, Aligemei-
nes Grund- und Kapitalvermégen,

Sondervermogen 15813 11787 - 17 - 11770
81 Wirtschaftsunternehmen 10285 6261 - 17 - 6244
832 Eisenbahnen 3922 87 - 8 - 79
869 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 81 6363 6175 - 10 - 6165
87 Allgemeines Grund- und Kapitalvermé-

gen, Sondervermdgen 5527 5526 - - - 5526
873 Sondervermoégen 5506 5506 - - - 5506
879 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 87 21 20 - - - 20
9 Aligemeine Finanzwirtschaft 43 092 43 145 561 354 41479 751
91 Steuernund allgemeine Finanz-

zuweisungen 788 750 - = - 750
92 Schulden 41501 41501 - 22 41479 -
999 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 9 802 894 561 332 - 1

Summe aller Hauptfunktionen 288 400 262 225 27 796 21053 41479 171897
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und Funktionen, Entwurf2009

MONATSBERICHT DES BMF - JULI 2008

Ausgabegruppe

Funktion

6 Energie- und Wasserwirtschaft,
Gewerbe, Dienstleistungen

62 Energie- und Wasserwirtschaft,
Kulturbau

621 Kernenergie

622 Erneuerbare Energieformen

629 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 62

63 Bergbauund verarbeitendes Gewerbe
und Baugewerbe

64 Handel

69 Regionale FérderungsmaRlnahmen

699 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 6

7  Verkehrs- und Nachrichtenwesen

72 Straen

73 WasserstralRen und Hafen, Férderung
derSchifffahrt

74 Eisenbahnen und 6ffentlicher
Personennahverkehr

75 Luftfahrt

799 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 7

8 Wirtschaftsunternehmen, Aligemei-
nes Grund- und Kapitalvermégen,
Sondervermégen

81 Wirtschaftsunternehmen

832 Eisenbahnen

869 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 81

87 Allgemeines Grund- und Kapitalverméo-
gen, Sondervermégen

873 Sondervermogen

879 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 87

9 Aligemeine Finanzwirtschaft

91 Steuernund allgemeine Finanz-
zuweisungen

92 Schulden

999 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 9

Summe aller Hauptfunktionen

Sach-
investitionen

6192
5229

892

70

- — ] =

7791

Vermégens-
ubertragungen

733
79

30
50

17

624
14

1765
1419

3999
3999

3826
174

38

38

14 838

Darlehens-
gewdhrung,
Erwerb von
Beteiligungen,
Kapitaleinlagen

in Mio. €

904

24
24

10
14

3638

Ausgaben
der Kapital-
rechnung*

1639
79

30
50

17

624
919

7956
6647

892
333

84

4025
4024

3836
188

38

38

26 266

*darunter:
Investive
Ausgaben

1639
79

30
50

17

624
919

7956
6647

892
333

84

4025
4024

3836
188

38

38

25 870
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6 Gesamtubersicht Gber die Entwicklung des Bundeshaushalts
1969 bis 2009
(Finanzierungsrechnung, wichtige Ausgabe- und Einnahmegruppen)

Gegenstand der Nachweisung Einheit 1969 1975 1980 1985 1990 1995 2000

Ist-Ergebnisse

l. Gesamtiibersicht

Ausgaben Mrd.€ 42,1 80,2 110,3 131,5 1944 237,6 244.,4
Veranderung gegen Vorjahr % 8,6 12,7 37,5 2,1 .. - 1,4 - 1,0
Einnahmen Mrd.€ 42,6 63,3 96,2 119,8 169,8 211,7 220,5
Veranderung gegen Vorjahr % 17,9 0,2 6,0 5,0 . - 15 - 0,
Finanzierungssaldo Mrd.€ 0,6 -169 - 14,1 -11,6 - 24,6 - 258 -239
darunter:
Nettokreditaufnahme Mrd.€ - 0,0 -15,3 -27.1 -11,4 -23,9 -256 -23,8
Miinzeinnahmen Mrd.€ - 0,1 - 04 -27,1 - 0,2 - 0,7 - 0,2 - 0,1
Riicklagenbewegung Mrd.€ - - 1.2 - - - - -
Deckung kassenmaRiger
Fehlbetrage Mrd.€ 0,7 - - - - - -

Il.  Finanzwirtschaftliche
Vergleichsdaten

Personalausgaben Mrd.€ 6,6 13,0 16,4 18,7 22,1 27,1 26,5
Verdnderung gegen Vorjahr % 12,4 5,9 6,5 3,4 4,5 0,5 - 1,7
Anteil an den Bundesausgaben % 15,6 16,2 14,9 14,3 11,4 11,4 10,8
Anteil an den Personalausgaben
des 6ffentlichen Gesamthaushalts? % 24,3 21,5 19,8 19,1 o 14,4 15,7

Zinsausgaben Mrd.€ 1,1 2,7 7.1 14,9 17,5 254 39.1
Verdnderung gegen Vorjahr % 14,3 23,1 24,1 5,1 6,7 - 6,2 - 47
Anteil an den Bundesausgaben % 2,7 53 6,5 11,3 9,0 10,7 16,0
Anteil an den Zinsausgaben
des 6ffentlichen Gesamthaushalts? % 35,1 35,9 47,6 52,3 o 38,7 57,9

Investive Ausgaben Mrd.€ 7,2 13,1 16,1 17,1 20,1 34,0 28,1
Verdnderung gegen Vorjahr % 10,2 11,0 - 4,4 - 0,5 8,4 8,8 - 1,7
Anteil an den Bundesausgaben % 17,0 16,3 14,6 13,0 10,3 14,3 11,5
Anteil an den investiven Ausgaben
des 6ffentlichen Gesamthaushalts? % 34,4 35,4 32,0 36,1 o 37,0 35,0

Steuereinnahmen' Mrd.€ 40,2 61,0 90,1 105,5 132,3 187,2 198,8
Veranderung gegen Vorjahr % 18,7 0,5 6,0 4,6 4,7 - 3,4 3,3
Anteil an den Bundesausgaben % 95,5 76,0 81,7 80,2 68,1 78,8 81,3
Anteil an den Bundeseinnahmen % 94,3 96,3 93,7 88,0 77,9 88,4 90,1
Anteil am gesamten Steuer-
aufkommen3 % 54,0 49,2 48,3 47,2 . 44,9 42,5

Nettokreditaufnahme Mrd.€ -0,0 -153 -13,9 -11,4 -239 -25,6 - 23,8
Anteil an den Bundesausgaben % 0,0 19,1 12,6 8,7 . 10,8 9,7
Anteil an den investiven Ausgaben
des Bundes % 0,0 117,2 86,2 67,0 . 75,3 84,4
Anteil an der Nettokreditaufnahme
des offentlichen Gesamthaushalts? % 0,0 55,8 50,4 55,3 o 51,2 62,0

nachrichtlich: Schuldenstand?

offentliche Haushalte? Mrd.€ 59,2 129,4 236,6 386,8 536,2 1010,4 1198,2
darunter: Bund Mrd.€ 23,1 54,8 153,4 200,6 277,2 385,7 715,6

1 Nach Abzug der Ergdnzungszuweisungen an Lander.
2 Ab1991einschlieflich Beitrittsgebiet.
3 Stand Finanzplanungsrat Juli2007; 2008 =Schatzung.
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6 Gesamtubersicht iber die Entwicklung des Bundeshaushalts
1969 bis 2009
(Finanzierungsrechnung, wichtige Ausgabe- und Einnahmegruppen)
Gegenstand der Nachweisung Einheit 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Ist-Ergebnisse Soll RegEntw
I. Gesamtiibersicht
Ausgaben Mrd.€ 243,1 249,3 256,7 251,6 259,8 261,0 270,4 283,2 288,4
Veranderung gegen Vorjahr % - 0,5 2,5 3.0 - 20 3.3 0,5 3,6 4,7 1,8
Einnahmen Mrd.€ 220,2 216,6 217,5 211,8 228,4 232,8 255,7 271,1 277,5
Veranderung gegen Vorjahr % - 0,1 - 1,6 04 - 26 7,8 1,9 9,8 6,0 2,4
Finanzierungssaldo Mrd.€ -22,9 - 32,7 - 39,2 -398 -314 -282 -14,7 -12,1 - 10,9
darunter:
Nettokreditaufnahme Mrd.€ - 22,8 - 31,9 -38,6 -395 -31,2 -279 -143 -11,9 -10,5
Miinzeinnahmen Mrd€ - 0,1 - 09 - 0,6 - 03 - 0,2 - 03 - 0,4 - 02 - 04
Ricklagenbewegung Mrd.€ - - - - - - - - -
Deckung kassenmaRiger
Fehlbetrage Mrd.€ - - - - - - - - -
Il.  Finanzwirtschaftliche
Vergleichsdaten
Personalausgaben Mrd.€ 26,8 27,0 27,2 26,8 26,4 26,1 26,0 26,8 27,8
Verénderung gegen Vorjahr % 1.1 0,7 0,9 - 1,8 - 14 - 1,0 - 03 2,8 3,9
Anteil an den Bundesausgaben % 11,0 10,8 10,6 10,6 10,1 10,0 9,6 9,4 9,6
Anteil an den Personalausgaben
des 6ffentlichen Gesamthaushalts? % 15,8 15,6 15,7 15,4 15,4 14,9 14,9 14,8 40,8
Zinsausgaben Mrd.€ 37,6 371 36,9 36,3 374 37,5 38,7 41,8 41,5
Veranderung gegen Vorjahr % - 3,9 - 15 - 0,5 - 1,6 3,0 0,3 3.3 8,0 - 08
Anteil an den Bundesausgaben % 15,5 14,9 14,4 14,4 14,4 14,4 14,3 14,8 14,4
Anteil an den Zinsausgaben
des 6ffentlichen Gesamthaushalts? % 56,8 56,2 56,1 56,0 58,3 58,1 57,9 61,3 60,5
Investive Ausgaben Mrd.€ 27,3 24,1 25,7 22,4 23,8 22,7 26,2 24,7 25,9
Verénderung gegen Vorjahr % - 3,1 -11,7 6,9 -13,0 6,2 - 4,4 15,4 - 59 4,9
Anteil an den Bundesausgaben % 11,2 9,7 10,0 8,9 9,1 8,7 9,7 8,7 9,0
Anteil an den investiven Ausgaben
des 6ffentlichen Gesamthaushalts? % 34,1 32,9 35,4 34,0 34,2 34,0 40,0 35,8 37,0
Steuereinnahmen?’ Mrd.€ 193,8 192,0 191,9 187,0 190,1 203,9 230,0 238,0 248,7
Veranderung gegen Vorjahr % - 2,5 - 0,9 - 0,1 - 25 1,7 7,2 12,8 3,4 4,5
Anteil an den Bundesausgaben % 79,7 77,0 74,7 74,3 73,2 78,1 85,1 84,0 86,2
Anteil an den Bundeseinnahmen % 88,0 88,7 88,2 88,3 83,2 87,6 90,0 87.8 89,6
Anteil am gesamten Steuer-
aufkommen3 % 43,4 43,5 43,4 42,2 42,1 41,7 42,7 42,9 43,6
Nettokreditaufnahme Mrd€ -228 -319 -386 -395 -312 -279 -143 -119 -105
Anteil an den Bundesausgaben % 9,4 12,8 15,1 15,7 12,0 10,7 5,3 4,2 3.6
Anteil an den investiven Ausgaben
des Bundes % 83,7 132,4 150,2 176,7 131,3 122,8 54,7 48,3 40,6
Anteil an der Nettokreditaufnahme
des 6ffentlichen Gesamthaushalts? % 57,6 61,0 59,3 60,1 58,6 71,2 955,7 X X
nachrichtlich: Schuldenstand?
offentliche Haushalte2 Mrd.€ 1203,9 1253,2 1325,7 1395,0 1447,5 1497,1 1502,9 1508'> 1516
darunter: Bund Mrd.€ 697,3 719,4 760,5 803,0 872,7 917,6 937,5 949 9591/2

1 Nach Abzug der Ergdnzungszuweisungen an Lander.

2 Ab1991einschlieBlich Beitrittsgebiet.

3 Stand FinanzplanungsratJuli2007;2008 =Schatzung.
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7 Offentlicher Gesamthaushalt von 2001 bis 2007

Offentlicher Gesamthaushalt?
Ausgaben

Einnahmen

Finanzierungssaldo

darunter:

Bund
Ausgaben
Einnahmen
Finanzierungssaldo

Lander
Ausgaben
Einnahmen
Finanzierungssaldo

Gemeinden
Ausgaben
Einnahmen
Finanzierungssaldo

Offentlicher Gesamthaushalt
Ausgaben
Einnahmen

darunter:

Bund
Ausgaben
Einnahmen

Lander
Ausgaben
Einnahmen

Gemeinden
Ausgaben
Einnahmen

2001

604,3
557,7
- 46,6

243,1
220,2
- 22,9

255,5
230,9
- 24,6

148,3
144,2
- 4.1

0,9
- 1,3

- 05

1,9

1,6
- 25

2002

611,3
554,6
- 57,1

249,3
216,6
= 22,7

257,7
228,5
- 29,4

150,0
146,3
- 3,7

1,2
- 0,6

2,5

0,9

1,1
1,4

2003 2004 2005
Mrd. €
619,6 614,6 627,7
551,7 549,0 575,2
- 68,0 - 65,5 - 52,5
256,7 251,6 259,9
217,5 211,8 228,4
- 39,2 - 39,8 - 31,4
259,7 257,1 260,0
229,2 233,5 237,2
- 30,5 - 23,5 - 22,7
149,9 150,1 153,2
141,5 146,2 150,9
- 84 - 39 - 2,2

Veranderungen gegeniiber dem Vorjahrin %

1.4 - 08 2,1
- 05 - 05 4,8
3,0 - 2,0 3,3
0,4 - 2,6 7,8
0,7 - 1,0 1,1
0,3 1,9 1,6
- 0,0 0,1 2,1
- 3.3 3.3 3,3

20062

636,9
597,0
- 39,2

261,0
232,8
- 28,2

258,7
248,7
- 10,0

155,7
158,6
3,0

1,5
3,8

0,5

1,9

- 05
4,9

1,7
5,1

20072

646,8
647,3
1,5

270,5
255,7

- 14,7

263,9
267,3
3,4

160,7
169,3
8,6

1,6
8,4

3,6

9,8

2,0
7.4

3,2
6,7

1 Mit Lastenausgleichsfonds, ERP-Sondervermdgen, EU-Finanzierung, Fonds Deutsche Einheit, Erblastentilgungsfonds, Entschadigungsfonds,
Bundeseisenbahnvermogen, Versorgungsriicklage des Bundes, Fonds Aufbauhilfe, BPS-PT Versorgungskasse.

2 Bundund seine Sonderrechnungen sind Rechnungsergebnisse, Lander und Gemeinden sind Kassenergebnisse.

3 Steuern des Offentlichen Gesamthaushalts in % des nominalen BIP.

Stand:Juli2008.
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7 Offentlicher Gesamthaushalt von 2001 bis 2007

2001 2002 2003 2004 2005 20062 20072
Anteilein %
Finanzierungssaldo
(1) in % des BIP (nominal)
Offentlicher Gesamthaushalt - 2,2 - 2,7 - 3,1 - 3,0 - 23 - 1,7 0,1
darunter:
Bund - 1.1 - 15 - 1.8 - 1.8 - 1,4 - 1,2 - 0,6
Lander - 1,2 - 1,4 - 1.4 - 1,1 - 1,0 - 04 0,1
Gemeinden - 0,2 - 0,2 - 04 - 0,2 - 0,1 0,1 0,4
(2) in % der Ausgaben
Offentlicher Gesamthaushalt - 7,7 - 93 -11,0 -10,7 - 84 - 6,2 0,2
darunter:
Bund - 94 -13.1 - 15,3 -15,8 - 12,1 - 10,8 - 54
Lander - 9,6 -11,4 -11,7 - 9,1 - 8,7 - 39 1,3
Gemeinden - 28 - 24 - 5,6 - 2,6 - 1,5 1,9 5,4
Ausgaben in % des BIP (nominal)
Offentlicher Gesamthaushalt 28,6 28,5 28,6 27,8 28,0 27,4 26,7
darunter:
Bund 11,5 11,6 11,9 11,4 11,6 11,2 11,2
Lander 12,1 12,0 12,0 11,6 11,6 11,1 10,9
Gemeinden 7,0 7,0 6,9 6,8 6,8 6,7 6,6
Gesamtwirtschaftliche Steuerquote3 21,1 20,6 20,4 20,0 20,1 21,0 22,2

1 MitLastenausgleichsfonds, ERP-Sondervermdgen, EU-Finanzierung, Fonds Deutsche Einheit, Erblastentilgungsfonds, Entschadigungsfonds,
Bundeseisenbahnvermogen, Versorgungsriicklage des Bundes, Fonds Aufbauhilfe, BPS-PT Versorgungskasse.

2 Bundundseine Sonderrechnungen sind Rechnungsergebnisse, Linder und Gemeinden sind Kassenergebnisse.

3 Steuern des Offentlichen Gesamthaushalts in % des nominalen BIP.

Stand: Juli2008.
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8 Steueraufkommen nach Steuergruppen’

Steueraufkommen
insgesamt davon

Direkte Steuern Indirekte Steuern Direkte Steuern Indirekte Steuern

Jahr Mrd. € %
Gebiet der Bundesrepublik Deutschland nach dem Stand bis zum 3. Oktober 1990
1950 10,5 53 5,2 50,6 49,4
1955 21,6 11,1 10,5 51,3 48,7
1960 35,0 18,8 16,2 53,8 46,2
1965 53,9 29,3 24,6 54,3 45,7
1970 78,8 42,2 36,6 53,6 46,4
1975 123,8 72,8 51,0 58,8 41,2
1980 186,6 109,1 77,5 58,5 41,5
1981 189,3 108,5 80,9 57,3 42,7
1982 193,6 111,9 81,7 57,8 42,2
1983 202,8 115,0 87,8 56,7 43,3
1984 212,0 120,7 91,3 56,9 43,1
1985 223,5 132,0 91,5 59,0 41,0
1986 231,3 137,3 94,1 59,3 40,7
1987 239,6 141,7 98,0 59,1 40,9
1988 249,6 148,3 101,2 59,4 40,6
1989 273,8 162,9 111,0 59,5 40,5
1990 281,0 159,5 121,6 56,7 43,3
Bundesrepublik Deutschland

1991 338,4 189,1 149,3 55,9 44,1
1992 3741 209,5 164,6 56,0 44,0
1993 383,0 207,4 175,6 54,2 45,8
1994 402,0 210,4 191,6 52,3 47,7
1995 416,3 224,0 192,3 53,8 46,2
1996 409,0 213,5 195,6 52,2 47,8
1997 407,6 209,4 198,1 51,4 48,6
1998 425,9 221,6 204,3 52,0 48,0
1999 453,1 235,0 218,1 51,9 48,1
2000 467,3 243,5 223,7 52,1 47,9
2001 446,2 218,9 227,4 49,0 51,0
2002 441,7 211,5 230,2 47,9 52,1
2003 442,2 210,2 232,0 47,5 52,5
2004 442,8 211,9 231,0 47,8 52,2
2005 452,1 218,8 233,2 48,4 51,6
2006 488,4 246,4 242,0 50,5 49,5
2007 538,2 2721 266,2 50,6 49,4
20082 554,4 281,9 272,5 50,8 49,2
20092 571,1 293,4 277,6 51,4 48,6
20102 595,2 312,0 283,2 52,4 47,6
20112 620,0 331,7 288,3 53,5 46,5
20122 645,3 351,4 293,8 54,5 45,5

1 Die Ubersicht enthalt auch Steuerarten, die zwischenzeitlich ausgelaufen oder abgeschafft worden sind:
Notopfer Berlin fir natiirliche Personen (30.9.1956) und fiir Kérperschaften (31.12.1957); Baulandsteuer (31.12.1962); Wertpapiersteuer (31.12.1964);
SiRstoffsteuer (31.12.1965); Beforderungsteuer (31.12.1967); Speiseeissteuer (31.12.1971); Kreditgewinnabgabe (31.12.1973); Erganzungsabgabe zur Ein-
kommensteuer (31.12.1974) und zur Kérperschaftsteuer (31.12.1976); Vermogensabgabe (31.3.1979); Hypothekengewinnabgabe und Lohnsummen-
steuer (31.12.1979); Essigsaure-, Spielkarten- und Zindwarensteuer (31.12.1980); Ziindwarenmonopol (15.1.1983); Kuponsteuer (31.7.1984); Bérsen-
umsatzsteuer (31.12.1990); Gesellschaft- und Wechselsteuer (31.12.1991); Solidaritatszuschlag (30.6.1992); Leuchtmittel-, Salz-, Zucker- und Teesteuer
(31.12.1992); Vermogensteuer (31.12.1996); Gewerbe(kapital)steuer (31.12.1997).

2 Steuerschatzung vom 6. bis 8. Mai2008.

Stand: Mai2008.
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9 Entwicklung der Steuer- und Abgabenquoten’
(Steuer- und Sozialbeitragseinnahmen des Staates)

Jahr Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen?

Steuerquote

1960
1965
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
20043
20053
20063
20073

23,0
23,5
23,0
23,3
23,1
24,2
24,0
22,8
23,8
22,8
22,5
22,5
22,6
22,8
22,3
22,5
22,2
22,7
21,6
22,0
22,4
22,4
22,3
21,9
22,4
22,2
22,7
23,8
24,2
22,6
22,3
22,3
21,8
22,0
22,8
23,8

Abgabenquote

Abgrenzung der Finanzstatistik

Steuerquote

Anteileam BIPin %

33,4
34,1
34,8
35,6
36,1
38,0
38,2
38,1
39,6
39,1
39,1
38,7
38,9
39,1
38,6
39,0
38,6
38,8
37,3
38,9
39,6
40,2
40,5
40,3
41,4
41,4
41,7
425
425
40,8
40,5
40,6
39,7
39,6
40,1
40,3

22,6
23,1
22,4
22,6
23,6
24,1
23,9
23,1
24,3
23,7
23,3
23,2
23,2
23,4
22,9
22,9
22,7
23,4
22,7
22,0
22,7
22,6
22,5
22,5
21,8
21,3
21,7
22,5
22,7
21,1
20,6
20,4
20,0
20,1
21,0
22,2

Abgabenquote

32,2
32,9
33,5
34,2
35,7
37,0
37,4
37,9
39,7
39,5
39,4
39,0
38,9
39,2
38,7
38,8
38,5
39,0
38,0
38,0
39,2
39,6
39,8
40,2
39,9
39,5
39,5
40,2
40,0
38,3
37,7
37,7
36,9
36,7
37,3
37,7

1 Ab1991Bundesrepublikinsgesamt.

2 Ab1970inder Abgrenzung des ESVG1995.
3 Vorldufige Ergebnisse; Stand: Mai 2008.
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10 Entwicklung der Staatsquote’ 2

Ausgaben des Staates

insgesamt darunter

Gebietskorperschaften3 Sozialversicherungen3
Jahr Anteileam BIPin %
1960 32,9 21,7 11,2
1965 37.1 25,4 11,6
1970 38,5 26,1 12,4
1975 48,8 312 17,7
1980 46,9 29,6 17,3
1981 47,5 29,7 17,9
1982 47,5 29,4 18,1
1983 46,5 28,8 17,7
1984 45,8 28,2 17,6
1985 45,2 27,8 17,4
1986 44,5 27,4 17,1
1987 45,0 27,6 17,4
1988 44,6 27,0 17,6
1989 43,1 26,4 16,7
1990 43,6 27,3 16,4
1991 46,3 28,2 18,0
1992 47,2 28,0 19,2
1993 48,2 28,3 19,9
1994 47,9 27,8 20,0
1995 48,1 27,6 20,6
1996 49,3 27,9 21,4
1997 48,4 27,1 21,2
1998 48,0 27,0 21,1
1999 48,1 26,9 21,1
2000 47,6 26,5 21,1
20004 45,1 24,0 21,1
2001 47,6 26,3 21,3
2002 48,1 26,4 21,7
2003 48,5 26,5 22,0
20045 47,1 25,9 21,2
20055 46,9 26,1 20,8
2006° 45,4 25,3 20,1
20075 43,8 24,6 19,2

Ab1991Bundesrepublikinsgesamt.

Ausgaben des Staates in der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen. Ab1970 in der Abgrenzung des ESVG 1995.
Unmittelbare Ausgaben (ohne Ausgaben an andere staatliche Ebenen).

EinschlieRlich der Erldse aus der UMTS-Versteigerung.

Vorlaufiges Ergebnis der VGR; Stand: Mai 2008.

Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen.
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11 Schulden der 6ffentlichen Haushalte
ohne Kassenverstarkungskredite

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Schulden in Mio. €'

Offentlicher Gesamthaushalt 1253194 1325731 1395004 1447 505 1497122 1502 196
Bund? 719397 760453 802994 872653 917554 937545
Sonderrechnungen Bund (SR) 59210 58830 57250 15367 14556 100
Lander 384773 414950 442972 468214 480486 482752
Gemeinden 82661 84069 84257 83804 81877 79239
Zweckverbande 7153 7429 7531 7467 2649 2560

nachrichtlich:
Bund + SR 778607 819283 860244 888020 932110 937 645
Lander+Gemeinden 467 434 499019 527229 552018 562362 561991

nachrichtlich:

Lander (West)3 322900 348111 372352 394148 405914 408 548
Lander (Ost) 61873 66 840 70620 74066 74572 74204
Gemeinden (West) 67155 68726 68981 69030 68387 68488
Gemeinden (Ost) 15506 15343 15276 14774 13489 13310
Lander und Gemeinden (West) 390055 416837 441333 463178 474301 477036
Lander und Gemeinden (Ost) 77379 82183 85896 88840 88061 87514

nachrichtlich:

Sonderrechnungen Bund 59210 58830 57250 15367 14556 100
ERP 19400 19261 18200 15066 14357 0
Fonds ,,Deutsche Einheit* 39441 39099 38650
Entschadigungsfonds 369 469 400 301 199 100

Anteil der Schulden am BIP (in %)

Offentlicher Gesamthaushalt 58,5 61,3 63,1 64,5 64,5 62,0
Bund? 33,6 35,1 36,3 38,9 39,5 38,7
Sonderrechnungen Bund 2,8 2,7 2,6 0,7 0,6 0,0
Lander 18,0 19,2 20,0 20,9 20,7 19,9
Gemeinden 3.9 3,9 3,8 3,7 3,5 3.3

nachrichtlich:

Bund + SR 36,3 37,9 38,9 39,6 40,1 38,7
Lander + Gemeinden 21,8 23,1 23,8 24,6 24,2 23,2
nachrichtlich: 15,1 16,1 16,8 17,6 17,5 16,9
Lander (West)3 2,9 3,1 3,2 3.3 3,2 3,1
Lander (Ost) 3,1 3,2 3,1 3,1 2,9 2,8
Gemeinden (West) 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,5

Gemeinden (Ost)

Lander und Gemeinden (West) 18,2 19,3 20,0 20,6 20,4 19,7
Lander und Gemeinden (Ost) 3,6 3,8 3,9 4,0 3,8 3,6

nachrichtlich:

Maastricht-Schuldenstand 4 60,3 63,8 65,6 67,8 67,6 65,0
Schulden insgesamt (€)

je Einwohner 15195 16066 16909 17559 18188 18310

je Erwerbstatigen 32054 34234 35880 37263 38301 37904

nachrichtlich:
Bruttoinlandsprodukt

(in Mrd. €) 2143,2 2163,8 2211,2 2244.,6 2322,2 2423,8
Einwohner (in Mio.) (30.6.) 82,475 82,518 82,498 82,438 82,315 82,261
Erwerbstétige

(Yahresdurchschnitt, in Mio.) 39,096 38,726 38,880 38,846 39,088 39,737

1 Kreditmarktschuldenim weiteren Sinne.

2 Ab2006 inkl. Extrahaushalt BPS-PT (Bundes-Pensions-Service fiir Post und Telekommunikation e. V.); ab1992 ohne Krankenh&user
mit kaufmannischem Rechnungswesen; ab 1974 ohne Schulden der Eigenbetriebe.

3 West-und Ost-Berlin.

4 Schuldenstand in der Abgrenzung des Maastricht-Vertrages.

Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen.
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12 Entwicklung der Finanzierungssalden der 6ffentlichen Haushalte?

Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen? Abgrenzung der Finanzstatistik
Staat Gebiets- Sozial- Staat Gebiets- Sozial- Offentlicher Gesamthaushalt3
korperschaften versicherungen korperschaften versicherungen
Jahr Mrd. € Anteileam BIPin% Mrd. € Anteile am
BIPin%
1960 4,7 3,4 1,3 3,0 2,2 0,9 . .
1965 - 1,4 - 3.2 1.8 - 0,6 - 14 0,8 - 48 - 20
1970 1,9 - 1,1 2,9 0,5 - 03 0,8 - 4.1 - 1.1
1975 - 30,9 - 28,8 - 2,1 - 5,6 - 52 - 04 - 32,6 - 59
1980 - 23,2 -243 1,1 - 29 - 3.1 0,1 - 29,2 - 37
1981 - 32,2 - 34,5 2,2 - 3.9 - 4.2 0,3 - 38,7 - 47
1982 - 29,6 -324 2,8 - 34 - 3.8 0,3 - 35,8 - 4.2
1983 - 25,7 - 25,0 - 0,7 - 29 - 28 - 0,1 - 28,3 - 3.1
1984 - 18,7 -17,8 - 08 - 20 - 1,9 - 0,1 - 23,8 - 25
1985 - 11,3 - 13,1 1.8 - 1,1 - 1,3 0,2 - 20,1 - 20
1986 - 11,9 - 16,2 4,2 - 1.1 - 1.6 0,4 - 21,6 - 2.1
1987 -19,3 -22,0 2,7 - 1,8 - 2.1 0,3 - 26,1 - 25
1988 - 22,2 -223 0,1 - 20 - 2,0 0,0 - 26,5 - 24
1989 1,0 - 73 8,2 0,1 - 0,6 0,7 -13,8 - 1,2
1990 - 24,8 - 34,7 9,9 - 19 - 2,7 0,8 - 48,3 - 37
1991 - 43,8 - 547 10,9 - 29 - 36 0,7 - 62,8 = 4l
1992 - 40,7 - 39,1 - 1,6 - 25 - 24 - 0,1 - 59,2 - 3.6
1993 - 50,9 - 53,9 3,0 - 3,0 - 3.2 0,2 - 70,5 - 4.2
1994 - 40,9 -429 2,0 - 23 - 24 0,1 - 59,5 - 33
1995 - 59,1 -51,4 - 7,7 - 3.2 - 28 - 04 - 55,9 - 3,0
1996 - 62,5 - 56,1 - 6,4 - 33 - 3,0 - 03 - 62,3 - 33
1997 - 50,6 - 52,1 1,5 - 2,6 - 2,7 0,1 - 48,1 - 25
1998 - 42,7 - 45,7 3,0 - 2,2 - 23 0,2 - 28,8 - 15
1999 - 29,3 - 34,6 5.3 - 15 - 1,7 0,3 - 26,9 - 1,3
2000 - 23,7 - 24,3 0,6 - 1,2 - 1,2 0,0 - 34,0 - 16
20004 27,1 26,5 0,6 1.3 1.3 0,0 X X
2001 - 59,6 - 55,8 - 3.8 - 28 - 2,6 - 0,2 - 46,6 - 2.2
2002 - 78,3 -71,5 - 6,8 - 37 - 3.3 - 03 - 57,1 - 2,7
2003 - 87,3 - 79,5 - 7,7 - 4,0 - 3,7 - 04 - 68,0 - 3.1
20045 - 83,6 - 82,2 - 1,3 - 3,8 - 3,7 - 0,1 - 65,5 - 3,0
2005° - 75,6 -71,5 - 4,0 - 34 - 3,2 - 0,2 - 52,5 - 23
20065 - 37,3 - 40,8 3,5 - 1,6 - 1.8 0,2 - 39,2 - 1,7
20075 3,5 - 58 9,3 0,1 - 0,2 0,4 1.5 0,1

Ab1991Bundesrepublik insgesamt.

Ab1970 in der Abgrenzung des ESVG1995.

Ohne Sozialversicherungen, ab1997 ohne Krankenhduser.
EinschlieRlich der Erl6se aus der UMTS-Versteigerung.
Vorldufiges Ergebnis der VGR; Stand: Mai2008.
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13 Internationaler Vergleich der 6ffentlichen Haushaltssalden?

Land

Deutschland
Belgien
Griechenland
Spanien
Frankreich
Irland
Italien
Zypern
Luxemburg
Malta
Niederlande
Osterreich
Portugal
Slowenien
Finnland
Euroraum
Bulgarien
Dédnemark
Estland
Lettland
Litauen
Polen
Ruménien
Schweden
Slowakei
Tschechien
Ungarn

Vereinigtes
Konigreich

EU-27
USA

Japan

1980

- 2,6

- 45

1985

- 1,1

-10,0

- 3,0
-10,7

-12,4

- 3,6
- 2,7

- 8,6

- 5,1

- 14

1990

-19
- 6,6

-14,3

-11,4

4,3

- 53

- 2,5

- 63

5,4

- 43

2,1

1995

- 4,4

- 7.4

2,4

- 42

- 5,0

- 5,0

1.1

- 2,0

- 44

- 3.4

-13,4

- 59

- 3.2

- 47

2000

0,1

4,7

6,0

1.3

6,9

2,3

3,7
-12,2
- 3,7

- 29

1.2
0,6
1.6

- 76

in % des BIP
2003 2004
-40 - 3,8
0,0 0,0
- 5,6 - 74
- 0,2 - 03
- 4,1 - 3,6
0,4 1.4
- 3,5 - 3,5
- 6,5 - 4,1
0,5 - 1,2
- 9,8 - 4,6
- 3,1 - 1,7
- 14 - 37
- 29 - 34
- 27 - 23
2,6 2,4
- 3,1 - 29
0,0 1.4
0,0 1.9
1.8 1.6
- 1,6 - 1,0
- 13 - 15
- 6,3 - 57
- 1,5 - 1,2
- 0,9 0,8
- 2,7 - 24
- 6,6 - 3,0
- 72 - 6,5
- 33 - 34
- 3,1 - 2.8
- 4,9 - 4,4
- 79 - 6,2

2005

-34
-23
-5,1

1,0
-29

1,6
-42
-24
- 0,1
-3,0
-03
-15
- 6,1
-15

2,9
-25

1,8

5,0

1,8
- 04
- 05
-43
-1.2

2,2
-28
-36

-78

-34
-25
-36

-6,7

2006

0,3

1,8

3,0

- 34

1.3

0,5

4,1

3,0

4,8

3.4

2,3

- 14

- 1,4

2007

0,0

2,2

0,3

3.3

2,9

0,4

5.3

3.4
4,4
2.8

0,0

3,5

2008

- 0,4

4,9

- 1.4

- 4,0

2009

-2,0

0,0

-24
1,8
2.3

- 1,0

1,8

4,6

3,2

2,9

2,3

1 Fir EU-Mitgliedstaaten ab1995 nach ESVG 95.
Quellen: Fir die Jahre 1980 bis 2000: EU-Kommission, ,,Europdische Wirtschaft“, Statistischer Anhang, April 2008.

Fir die Jahre 2003 bis 2009: EU-Kommission, Frithjahrsprognose, April 2008.
Alle Angaben ohne einmalige UMTS-Erl6se.

Stand: April 2008.

SEITE 125

Statistiken und Dokumentationen



SEITE 126 | UBERSICHTEN UND GRAFIKEN ZUR FINANZWIRTSCHAFTLICHEN ENTWICKLUNG

14 Staatsschuldenquoten im internationalen Vergleich

Land

Deutschland
Belgien
Griechenland
Spanien
Frankreich
Irland
Italien
Zypern
Luxemburg
Malta
Niederlande
Osterreich
Portugal
Slowenien
Finnland
Euroraum
Bulgarien
Danemark
Estland
Lettland
Litauen
Polen
Ruménien
Schweden
Slowakei
Tschechien
Ungarn

Vereinigtes
Konigreich

EU-27
USA

Japan

1980

30,3
74,0
22,8
16,4
20,7
69,0

56,9

9,9

45,8

35,4

30,6

1985

39,5
115,1
49,0
41,4
30,6
100,5
80,5

10,3

70,1

48,1

58,4

16,0

50,3

74,7

1990

41,3
125,6
72,6
42,6
35,2
93,1

94,7

4,7

76,8

56,1

55,3

14,0

56,6

62,0

33,3

63,6

68,6

1995

55,6
129,8
99,2
62,7
55,1
81,0

121,2

56,7

72,3

72,5

9,0

11,9

71,3

87,6

2000

59,7
107,8
101,8

59,2

56,7

136,7

2003

31,1

104,3

in % des BIP

2004

65,6
94,2
98,6
46,2
64,9
29,5
103,8
70,2

6.3

58,3
27,6
441
69,6
37,9
43,8

5,1
14,9
19,4
45,7
18,8
51,2
41,4
30,4

59,4

2005

67,8
92,1
98,0
43,0
66,4
27,4
105,8
69,1
6,1
70,4

52,3

2006

67,6

25,1
106,5
64,8

6,6

30,4

4,2
10,7
18,2
47,6
12,4
45,9
30,4
29,4

65,6

2007

65,0
84,9
94,5
36,2
64,2
25,4
104,0
59,8

6,8

26,0

3.4

2008

26,9
103,2
47,3

7,4

2009

61,6
79,9
90,2
35,2
65,1
28,8
102,6
43,2
7,6
58,8
39,0
56,8
64,3
22,5
29,1
64,3
10,8
18,4
3,5
11,2
16,8
44,1
14,9
31,9
29,7
27,2

65,7

48,2
58,4
69,8

185,5

Quellen: Fir die Jahre ab2003: EU-Kommission, Friihjahrsprognose, April 2008.

Fir die Jahre 1980 bis 2000: EU-Kommission, ,,Europdische Wirtschaft®, Statistischer Anhang, April 2008.
Fiir USA und Japan (alle Jahre): EU-Kommission, ,Europdische Wirtschaft®, Statistischer Anhang, April 2008.

Stand: April 2008.
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15 Steuerquoten im internationalen Vergleich?

Land

1970
Deutschland?3 22,0
Belgien 24,1
Dédnemark 37.1
Finnland 28,7
Frankreich 21,7
Griechenland 12,2
Irland 26,1
Italien 16,0
Japan 15,3
Kanada 27,9
Luxemburg 16,7
Niederlande 23,0
Norwegen 29,0
Osterreich 25,3
Polen -
Portugal 14,0
Schweden 32,5
Schweiz 16,6
Slowakei -
Spanien 10,0
Tschechien -
Ungarn -
Vereinigtes
Konigreich 31,9
Vereinigte Staaten 22,7

16,1
33,4

19,4

29,3

20,6

Steuern in % des BIP

1995

22,7
29,2
47,7
31,6
24,5
17,0
27,3
27,5

17,9

20,5
22,0

26,6

28,5

20,9

2000

22,7
31,0
47,6
35,3
28,4
20,5
27,5

30,2

30,9

23,0

2004

20,7

30,8

27,0
23,6
33,9
28,3

20,0

28,9

19,2

2005
20,9
31,5

49,2

29,6

20,6

1 Nach denAbgrenzungsmerkmalen der OECD.

2 Nichtvergleichbar mit Quoten in der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung oder der deutschen Finanzstatistik .

3 1970 bis1990 nur alte Bundeslander.

Quelle: OECD-Revenue Statistics 1965 bis 2006, Paris 2007.

Stand: Oktober2007.

SEITE 127

Statistiken und Dokumentationen



SEITE 128 | UBERSICHTEN UND GRAFIKEN ZUR FINANZWIRTSCHAFTLICHEN ENTWICKLUNG

16 Abgabenquoten im internationalen Vergleich?

Land Steuern und Sozialabgaben in % des BIP

1970 1980 1990 1995 2000 2004 2005 2006
Deutschland?3 31,5 36,4 34,8 37,2 37,2 34,8 34,8 35,7
Belgien 33,9 41,3 42,0 43,6 44,9 44,8 45,4 44,8
Dédnemark 38,4 43,0 46,5 48,8 49,4 49,3 50,3 49,0
Finnland 31,5 35,7 43,5 45,7 47,2 43,4 44,0 43,5
Frankreich 34,1 40,1 42,0 42,9 44,4 43,5 441 44,5
Griechenland 17,4 18,8 22,8 25,2 29,7 27,1 27,3 27,4
Irland 28,4 31,0 33,1 32,0 31,7 30,2 30,6 31,7
Italien 25,7 29,7 37,8 40,1 42,3 41,1 41,0 42,7
Japan 19,6 25,4 29,1 26,8 27,0 26,3 27,4
Kanada 30,9 31,0 35,9 35,6 35,6 33,6 33,4 33,4
Luxemburg 23,5 35,7 35,7 37,1 39,1 37,9 38,6 36,3
Niederlande 35,4 43,4 42,9 41,5 39,7 37,4 39,1 39,5
Norwegen 34,5 42,4 41,0 40,9 42,6 43,3 43,7 43,6
Osterreich 33,9 39,0 39,6 41,1 42,6 42,8 42,1 41,9
Polen - - - 36,2 31,6 33,4 34,3
Portugal 18,4 22,9 27,7 31,7 34,1 33,8 34,8 35,4
Schweden 38,2 46,9 52,7 48,1 52,6 49,9 50,7 50,1
Schweiz 19,8 25,3 26,0 27,8 30,5 29,1 29,7 30,1
Slowakei - - - = 32,9 31,6 31,6 29,6
Spanien 15,9 22,6 32,5 32,1 34,2 34,7 35,8 36,7
Tschechien - - - 37,5 35,3 38,3 37,8 36,7
Ungarn - - - 41,3 38,0 37,6 37,2 37,1
Vereinigtes
Kénigreich 37,0 35,2 36,3 34,7 37,3 35,6 36,5 37,4
Vereinigte Staaten 27,0 26,4 27,3 27,9 29,9 26,0 27,3 28,2

1 Nach den Abgrenzungsmerkmalen der OECD.

2 Nichtvergleichbar mit Quoten in der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung oder der deutschen Finanzstatistik.
3 1970 bis 1990 nur alte Bundeslander.

Quelle: OECD-Revenue Statistics 1965 bis 2006, Paris2007.

Stand: Oktober2007.
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17 Staatsquotenim internationalen Vergleich

Land

1980

Deutschland’ 46,6
Belgien 54,7
Finnland 40,1
Frankreich 45,7
Griechenland -
Irland -
Italien 40,8
Luxemburg -
Malta -
Niederlande 55,8
Osterreich 50,2
Portugal 33,5
Slowenien -
Spanien -
Euroraum -
Bulgarien -
Dédnemark -
Estland 52,7
Lettland -
Litauen -
Polen -
Ruménien -
Schweden -
Slowakei -
Tschechien -
Ungarn -

Vereinigtes
Kénigreich -

Zypern 47,2
EU-27 -
USA 33,8

Japan 33,5

1985

44,9
58,3
46,3

51,8

53,2

49,8

57,5
53,7

38,8

48,7

36,1

33,2

54,9
51,5

40,0

36,0

32,3

Gesamtausgaben des Staates in % des BIP

1995 2000 2005 2006
48,3 45,1 46,9 45,4
51,9 49,0 51,7 48,4
61,6 48,3 50,2 48,8
54,4 51,6 53,3 52,7
46,6 46,6 43,0 42,0
41,1 31,6 33,8 34,2
52,5 46,2 48,0 48,8
39,7 37,6 41,8 38,6
39,7 41,0 45,0 43,9
51,6 44,2 45,2 46,1
56,0 51,3 49,6 49,1
43,4 43,1 47,7 46,3
53,3 47,5 46,0 45,3
44,4 39,1 38,5 38,6

- 37,0 43,6 43,6

= 46,2 47,4 46,8

- - 39,2 36,4
59,3 53,5 52,5 51,1
41,4 36,5 33,5 33,0
38,9 37,3 35,6 37,9
35,7 39,1 33,6 33,9
47,7 41,1 43,3 43,8

- 48,4 33,5 35,3
65,2 55,6 55,0 54,2
48,4 50,7 38,1 37,2
54,5 41,8 44,9 43,6

= 46,5 49,9 51,9
43,9 36,8 44,0 43,8

- - 46,8 46,3
35,4 32,5 34,8 34,7
36,9 40,6 40,4 37,9

48,4
44,3
45,8
37,9

40,0

1 1980-1990: nur alte Bundeslander.

Quelle: EU-Kommission ,,Statistischer Anhang der Europdischen Wirtschaft®.

Stand: April 2008.
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18 Entwicklung der EU-Haushalte 2007 und 2008

Rubrik
1. Nachhaltiges Wachstum

davon Globalisierungsanpassungsfonds

2.Bewahrung und Bewirtschaftung
der natirlichen Ressourcen

3. Unionsbirgerschaft, Freiheit,
Sicherheit und Recht

4.Die EU als globaler Akteur
davon Soforthilfereserve (40 - Reserven)

5.Verwaltung

6. Ausgleichszahlungen

Gesamtbetrag

Verpflichtungen

Mio. Euro

2

54854,3
500,0

55850,2

1443,6

6812,5
234,5

6977,9

4446

126 383,2

%
3

44,2

5,4
0,2

5,5

0,4

100,0

EU-Haushalt 2007

Zahlungen

Mio. Euro %

4 5
43590,1 38,3
54210,4 47,6
1270,1 1
7352,7 6,5
0,0
6977,8 6,1
444.,6 0,4
113 845,8 100,0

Verpflichtungen

Mio. Euro

6

57963,9
500,0

55041,1

1342,9

7311,0
239,2

7283,9

206,6

129 149,7

%
7

44,9
0,4

1,0

5,7
0,2

5,6

0,2

100,6

EU-Haushalt 20082

Zahlungen

Mio. Euro %

8 9
50324,2 41,8
0,0 0,0
53177,3 44,2
1241,4 1,0
8112,7 6,7
0,0 0,0
7284,4 6,1
206,6 0,2
120346,8 100,0

1 =EU-Haushalt 2007 (einschl. Berichtigungshaushaltspléne 1-7/2007).
2 =EU-Haushalt 2008 (endg. Feststellung vom 18.12.2007).
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18 Entwicklung der EU-Haushalte 2007 und 2008

Differenzin % Differenzin Mio. €
Sp. 6/2 Sp. 8/4 Sp. 6-2 Sp.8-4
10 11 10 11

Rubrik
1. Nachhaltiges Wachstum 5,7 15,4 3109,6 6734,1

davon Globalisierungsanpassungsfonds 0,0 - 0,0 0,0
2.Bewahrung und Bewirtschaftung

der natirlichen Ressourcen -1,4 -1,9 -809,1 -1033,1
3. Unionsbirgerschaft, Freiheit,

Sicherheit und Recht -7,0 -2,3 -100,8 -28,7
4.DieEU als globaler Akteur 7.3 10,3 498,8 760,0

davon Soforthilfereserve (40 - Reserven) 2,0 - 4,7 0,0
5.Verwaltung 4,4 4,4 306,0 306,7
6.Ausgleichszahlungen -53,5 -53,5 -238,0 -238,0
Gesamtbetrag 2,2 5,7 2766,5 6500,9
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Ubersichten und Grafiken zur Entwicklung der
Landerhaushalte

1 Entwicklung der Landerhaushalte bis Mai 2008 im Vergleich zum
Jahressoll 2008

Flachenlander (West) Flachenlander (Ost) Stadtstaaten Lander zusammen
Soll Ist Soll Ist Soll Ist Soll Ist
in Mio. €
Bereinigte Einnahmen 185 455 75 604 52 358 20 375 33778 14 792 265 325 107 861
darunter:
Steuereinnahmen 151937 61844 27422 11850 20636 8978 199996 82672
tbrige Einnahmen 33518 13760 24936 8524 13142 5814 65329 25189
Bereinigte Ausgaben 191111 77 392 52373 20514 34 364 14 981 271583 109 976
darunter:
Personalausgaben 73854 31615 12335 4932 10695 4654 96 883 41201
Bauausgaben 2616 657 1644 349 705 162 4964 1168
ibrige Ausgaben 114642 45120 38395 15233 22964 10165 169735 67 608
Finanzierungssaldo - 5654 - 1788 - 15 - 139 - 870 - 189 - 6539 - 2116

2 Entwicklung der Landerhaushalte bis Mai 2008

Verdnderungsraten im Vergleich zum Vorjahrin %
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[l =lénderinsgesamt =Flachenlénder (Ost)

[l =Flachenlander (West) [] =Stadtstaaten
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3 Entwicklung der Einnahmen, der Ausgaben und der Kassenlage des
Bundes und der Lander bis Mai 2008
Lfd. Mai 2007 April2008 Mai2008
Nr. Bezeichnung
Ins- Ins- Ins-
Bund Lander gesamt Bund Lander gesamt Bund Lander gesamt
in Mio. €
1  Seitdem1.Januar gebuchte
11 Bereinigte Einnahmen’
fur das laufende Haushaltsjahr 96991 1023325 1924985 79300 85868 159496 103037 107861 204258
111 darunter: Steuereinnahmen 85241 781515 1633935 67867 64420 132287 88518 82672 171190
12 Landerfinanzausgleich’ - - - - - - - - -
113 nachr.: Kreditmarktmittel (brutto) 911173 25384 116501 713523 20487 91839 824203 25756 108176
12 Bereinigte Ausgaben!’
fur das laufende Haushaltsjahr 115617 107417 216209 99457 90885 184670 119379 109976 222715
121 darunter: Personalausgaben
(inklusive Versorgung) 11227 40643 51870 9035 33566 42602 11212 41201 52413
122 Bauausgaben 1359 1130 2489 1072 847 1919 1465 1168 2632
123 Landerfinanzausgleich’ - 185 185 - -88 -88 - -51 -51
124 nachr.: Tilgung von Kreditmarktmitteln 82130 33853 115983 83208 35260 118468 90034 38062 128096
13 Mehreinnahmen (+), Mehrausgaben (-)
(Finanzierungssaldo) -18 626 -50855 -237115 -20157 -5018 -25174 -16342 -2116 -18457
14 Einnahmen derAuslaufperiode des
Vorjahres - 524 524 - 541 541 - - -
15 Ausgaben derAuslaufperiode des
Vorjahres - 115 115 - 121 121 - - -
16  Mehreinnahmen (+), Mehrausgaben (-)
(14-15) - 409 409 - 420 420 - - -
17  Abgrenzungsposten zur Abschluss-
nachweisung der Bundeshauptkasse/
Landeshauptkassen? 9990 -9213 776 -10990 -14329 -25319 -6625 -11724 -18349
2 Mehreinnahmen (+), Mehrausgaben (-)
21 desnochnichtabgeschlossenen
Vorjahres (ohne Auslaufperiode) - 122 122 - -382 -382 - 1399 1399
22 derabgeschlossenen Vorjahre
(Ist-Abschluss) - 165 165 = 1220 1220 - 1220 1220
3 Verwahrungen, Vorschiisse usw.
31 Verwahrungen 7430 8398> 158285 4428 14101 18529 9804 14568 24371
32 Vorschiisse - 10332 10332 - 18942 18942 - 22871 22871
33 Geldbestdande der Riicklagen und
Sondervermogen - 9312 9312 - 13223 13223 - 12940 12940
34 Saldo(31-32+33) 7430 73775 148075 4428 8382 12810 9804 4637 14441
4  Kassenbestand ohne schwebende
Schulden (13+16+174+21+22+34) -1207 -6225 -7432 -26719 -9708 -36426 -13163 -6583 -19746
5 Schwebende Schulden
51 Kassenkreditvon Kreditinstituten 1207 4576 5783 26719 6414 33132 13163 3840 17003
52 Schatzwechsel - - - - - - - - -
53 Unverzinsliche Schatzanweisungen - - - - - - - - -
54 Kassenkreditvom Bund - - - - - - - - -
55 Sonstige - 1107 1107 - 310 310 - 763 763
56 Zusammen 1207 5683 6890 26719 6724 33442 13163 4603 17766
6 Kassenbestand insgesamt (4+56) 0 -542 -542 0 -2984 -2984 0 -1980 -1980
7  Nachrichtl. Angaben (oben enthalten)
71 InnererKassenkredit* - 1071 1071 - 2181 2181 - 1843 1843
72 Nichtzum Bestand der Bundeshaupt-
kasse/Landeshauptkasse gehorende
Mittel (einschlieRlich 71) - 3270 3270 - 3827 3827 - 3489 3489

SEITE 133

Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.'In der Lindersumme ohne Zuweisungen von Landern im Landerfinanzausgleich, Summe Bund
und Lander ohne Verrechnungsverkehr zwischen Bund und Landern. 2 Haushaltstechnische Verrechnungen, Brutto-/Nettostellungen, Abwicklung der Vor-
jahre, Riicklagenbewegung, Nettokreditaufnahme/Nettokredittilgung. 3 Ohne sonstige Einnahmen zur Schuldentilgung. 4 Nur aus nicht zum Bestand der
Bundes-/Landeshauptkasse gehdrenden Geldbestanden der Riicklagen und Sondervermogen aufgenommene Mittel; Ausnahme Hamburg: innerer Kas-
senkredit insgesamt, rechnerisch ermittelt. > Aufgrund von Landerkorrekturmeldungen veranderte Werte ggu. BMF-Veréffentlichung Mai 2007.
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4 Einnahmen, Ausgaben und Kassenlage der Lander bis Mai 2008

Lfd.

n

m
112
13

12

121

122

123
124

13

14

15

16

17

21

22

31
32
33

34

51

52
53
54
55
56

!
72

Bezeichnung

Seitdem1.Januar gebuchte

Bereinigte Einnahmen?

fir das laufende Haushaltsjahr

darunter: Steuereinnahmen
Landerfinanzausgleich’

nachr.: Kreditmarktmittel (brutto)

Bereinigte Ausgaben’

fir das laufende Haushaltsjahr

darunter: Personalausgaben
(inklusive Versorgung)
Bauausgaben
Landerfinanzausgleich?

nachr.: Tilgung von Kreditmarktmitteln

Mehreinnahmen (+), Mehrausgaben (-)

(Finanzierungssaldo)

Einnahmen der Auslaufperiode des
Vorjahres

Ausgaben der Auslaufperiode des
Vorjahres

Mehreinnahmen (+), Mehrausgaben (-)

(14-15)
Abgrenzungsposten zur Abschluss-

nachweisung der Landeshauptkasse?

Mehreinnahmen (+), Mehrausgaben (-)

des noch nicht abgeschlossenen
Vorjahres (ohne Auslaufperiode)
derabgeschlossenen Vorjahre
(Ist-Abschluss)

Verwahrungen, Vorschiisse usw.
Verwahrungen

Vorschiisse

Geldbestande der Riicklagen und
Sondervermoégen

Saldo (31-32+33)

Kassenbestand ohne schwebende
Schulden (13+16+17+21+22+34)

Schwebende Schulden
Kassenkredit von Kreditinstituten
Schatzwechsel

Unverzinsliche Schatzanweisungen

Kassenkredit vom Bund
Sonstige
Zusammen

Kassenbestand insgesamt (4+56)*

Nachrichtl. Angaben (oben enthalten)

Innerer Kassenkredit?

Nicht zum Bestand der Bundeshaupt-
kasse/Landeshauptkasse gehérende

Mittel (einschlieRlich 71)

Baden-
wartt.

13 743,7
10954,4

5252,9

13319,1
6120,4
107,8

944,0
5311,9

424,6

-85,0

715,3

356,3

3670,4
5461,1

336,5
-1454,2

-43,0

Bayern

16 574,5
13675,3

953,1

15333,8
7090,2
272,5

1204,6
1978,8

1240,7

-851,0

863,3

1488,5
7926,4

5184,8
-1253,1

0,0

Branden-
burg

39174
2403,7
147,9
601,9

40171

916,6
7,2

1368,6

-99,7

-409,9

462,5
882,7

-420,2
-929,8

661,0

661,0

-268,8

Hessen Mecklbg.-
Vorpom.

in Mio. €
8073,9 2629,3
6799,8 14444
- 217,3
208,4 290,7
8796,7 2705,6
2931,3 609,3
128,8 44,6
12423 -
23223 723,5
-722,8 -76,3
-2154,1 -428,5
0,1 -
1001,3 300,6
238,6 0,7
897,5 349,3
1660,2 649,2
-1216,6 144,4
695,8 -
482,0 -
1177,8 -
-38,8 144,4

Nieder-
sachsen

8363,3
6281,4

130,4
2010,3

9233,5

3 640,63
52,0

3572,8

-870,2

-1538,2

118,5
611,7

1480,3
987,1

-1421,3

613,0

281,0
894,0
-527,3

1112,8

1480,3

Nordrh.-
Westf.

20008.,4
17062,9

5482,4

20 158,8

7574,33

29,0
-235,6
7693,1

-150,4

-2241,5

1619,6
136,8

805,5
2288,3

-103,6

135,0

135,0

31,4

778,4

Rheinl.-
Pfalz

5079,1
3830,2

110,5
2799,1

5701,0

2235,3
12,3

3390,4

-621,9

1472,0
1144,1

1,4
329,3

-868,6

869,4

869,4

0,8

Saarland

1072,5
912,0
30,0
662,3

1410,5

579,3
15,1

617,2

-338,0

46,7

136.,5
-8,7

13,6
158,8

-132,5

207,2

207,2

74,7

Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen. ' In der Lindersumme ohne Zuweisungen von Landern im Landerfinanzausgleich. 2 Haus-
haltstechnische Verrechnungen, Brutto-/Nettostellungen, Abwicklung der Vorjahre, Riicklagenbewegung, Nettokreditaufnahme/Nettokredittilgung.
3 0hneJuni-Beziige.  Minusbetrdge beruhen auf spater erfolgten Buchungen. 5 SH-Wegen Umstellung des Mittelbewirtschaftungsverfahrens zzt.
nicht zu ermitteln. ¢ Nur aus nicht zum Bestand der Bundes-/Landeshauptkasse gehérenden Geldbestanden der Riicklagen und Sondervermégen auf-
genommene Mittel; Ausnahme Hamburg: innerer Kassenkredit insgesamt, rechnerisch ermittelt.

Stand: Juni2008.
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4 Einnahmen, Ausgaben und Kassenlage der Lander bis Mai 2008
Lfd. Sachsen Sachsen-  Schlesw.- Thi- Berlin Bremen Hamburg Lander
Nr. Bezeichnung Anhalt Holst. ringen zusammen
in Mio. €

1 Seitdem1.Januargebuchte
1 Bereinigte Einnahmen?

fiir das laufende Haushaltsjahr 6418,6 3653,2 2984,6 3756,2 9018,9 1454,7 4411,4 107 860,9
111 darunter: Steuereinnahmen 3775,9 2087,7 2328,2 2138,7 4416,2 935,9 3625, 826723
12 Landerfinanzausgleich! 468,2 270,7 24,7 272,7 1408,6 217,8 - -
113 nachr.:Kreditmarktmittel (brutto) -555,2 3444,9 706,9 626,6 3018,4 834,1 -581,3 25755,5
12 Bereinigte Ausgaben’

fiir das laufende Haushaltsjahr 5896,1 4 045,9 3734,6 3848,8 8654,7 18243 4594,7 1099764
121 darunter: Personalausgaben

(inklusive Versorgung) 1686,6 868,2 1443,9 851,2 2841,3 547,4 1265,2 41201,1

122 Bauausgaben 205,6 46,0 39,7 45,3 32,2 29,2 100,2 1167,5
123 Landerfinanzausgleich? - - - - - - 93,0 -50,5
124 nachr.:Tilgung von Kreditmarktmitteln  1745,0 2471,2 830,5 813,5 4453,0 770,0 - 38061,8
13 Mehreinnahmen (+), Mehrausgaben (-)

(Finanzierungssaldo) 522,5 -392,7 -750,0 -92,6 364,2 -369,6 -183,3 -2115,5
14 Einnahmen der Auslaufperiode des

Vorjahres - - - - - - - -
15 Ausgaben derAuslaufperiode des

Vorjahres - - - - - - - -
16 Mehreinnahmen (+), Mehrausgaben (-)

(14-15) - - - - - - - -
17 Abgrenzungsposten zur Abschluss-

nachweisung der Landeshauptkasse2  -2301,7 1001,1 -94,3 -190,6 -1436,5 105,7 -570,3 -11724,2
2 Mehreinnahmen (+), Mehrausgaben (-)
21 desnoch nichtabgeschlossenen

Vorjahres (ohne Auslaufperiode) 683,2 - - - - - - 1398,5
22 derabgeschlossenen Vorjahre

(Ist-Abschluss) - - - - - - - 1219,7
3 Verwahrungen, Vorschiisse usw.
31 Verwahrungen 410,3 1344,8 0,0 8,7 304,0 56,5 2173,4 14567,6
32 Vorschiisse 1571,8 2181,7 0,0 3,2 - -28,2 2748,6 22870,5
33 Geldbestéande der Riicklagen und

Sondervermdégen 2174,9 82,1 0,0 206,5 437,7 239,8 730,0 12939,9
34 Saldo (31-32+33) 1013,4 -754,8 0,0° 212,0 741,7 324,5 154,8 4637,0
4  Kassenbestand ohne schwebende

Schulden (13+16+17+21+22+34) -82,6 -146,4 -844,3 -71,2 -329,6 60,6 -598,8 -6583,3
5 Schwebende Schulden
51 Kassenkreditvon Kreditinstituten 0,0 125,0 - 76,2 339,0 17,4 101,0 3840,0
52 Schatzwechsel - - - - - - - -
53 Unverzinsliche Schatzanweisungen - - - - - - - -
54 Kassenkreditvom Bund - - - - - - - -
55 Sonstige - - - - - - - 763,0
56 Zusammen 0,0 125,0 - 76,2 339,0 17,4 101,0 4603,0
6 Kassenbestandinsgesamt (4+56)* -82,6 -21,4 -844,3 5,0 9,4 78,0 -497,8 -1980,3
7  Nachrichtl. Angaben (oben enthalten)
71 Innerer Kassenkredit? - - - - - - 730,0 1842,8
72 Nicht zum Bestand der Bundeshaupt-

kasse/Landeshauptkasse gehérende

Mittel (einschlieBlich71) - - - - 437,7 63,0 730,0 3489,4

Abweichungenin den Summen durch Runden der Zahlen. ' In der Lindersumme ohne Zuweisungen von Landern im Landerfinanzausgleich. 2 Haus-
haltstechnische Verrechnungen, Brutto-/Nettostellungen, Abwicklung der Vorjahre, Riicklagenbewegung, Nettokreditaufnahme/Nettokredittilgung.
30hne Juni-Beziige. * Minusbetrage beruhen auf spater erfolgten Buchungen. 5 SH-Wegen Umstellung des Mittelbewirtschaftungsverfahrens zzt.
nicht zu ermitteln.  Nur aus nicht zum Bestand der Bundes-/Landeshauptkasse gehorenden Geldbestanden der Riicklagen und Sondervermégen auf-

genommene Mittel; Ausnahme Hamburg: innerer Kassenkredit insgesamt, rechnerisch ermittelt.

Stand: Juni2008.
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Kennzahlen zur gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung

1 Wirtschaftswachstum und Beschaftigung

Jahr Erwerbstatige im Inland’ Erwerbs- Erwerbs- Erwerbs- Bruttoinlandsprodukt (real) Investitions-
quote? lose losen- quote4
Verdn- quote3 gesamt je Erwerbs- je Stunde
derung tatigen

Mio. in%p. a. in% Mio. in% Veranderungin%p. a. in%

1991 38,6 . 51,0 2,2 5,3 . . . 23,2
1992 38,1 1,5 50,4 2,5 6,2 2,2 3,7 2,5 23,6
1993 37,6 1,3 50,0 3,1 7,5 - 0,8 0,5 1,6 22,5
1994 37,5 0,1 50,1 3,3 8,1 2,7 2,8 2,9 22,6
1995 37,6 0,2 49,9 3,2 7,9 1,9 1,7 2,6 21,9
1996 37,5 0,3 50,0 35 8,6 1,0 1.3 2,3 21,3
1997 37,5 0,1 50,2 3,8 9,2 1,8 1,9 2,5 21,0
1998 37,9 1,2 50,7 3,7 9,0 2,0 0,8 1,2 21,1
1999 38,4 1.4 50,9 3,4 8,2 2,0 0,7 1.4 21,3
2000 39,1 1,9 51,3 3,1 7,4 3,2 1.3 2,6 21,5
2001 39,3 0,4 51,5 3,2 7,5 1,2 0,8 1,8 20,0
2002 39,1 0,6 51,5 3,5 8,3 0,0 0,6 1.5 18,3
2003 38,7 0,9 51,6 3,9 9,2 - 0,2 0,7 1,2 17,9
2004 38,9 0,4 52,1 4,2 9,7 1,1 0,7 0,5 17,5
2005 38,8 0,1 52,5 4,6 10,6 0,8 0,9 1,3 17,4
2006 39,1 0,6 52,5 4,3 9,8 2f) 2,2 2,4 18,0
2007 39,8 1.7 52,6 3,6 8,3 2,5 0,7 0,7 18,5
2002/1997 38,6 0,9 51,0 BE5 8,3 1,7 0,8 1,7 20,5
2007/2002 39,1 0,3 52,1 4,0 9,3 1,4 1,0 1,2 17,9

1 Erwerbstétige im Inland nach ESVG 95. 2 Erwerbspersonen (inlandische Erwerbstatige + Erwerbslose [ILO]) in % der Wohnbevélkerung nach ESVG 95.

3 Erwerbslose (ILO) in % der Erwerbspersonen nach ESVG 95. 4 Anteil der Bruttoanlageinvestitionen am Bruttoinlandsprodukt (nominal).
Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen.

Stand: Mai2008.

2 Preisentwicklung

Jahr Bruttoinlands- Bruttoinlands- Terms Inlands- Konsum der Verbraucher- Lohnstiick-
produkt produkt of Trade nachfrage privaten Haus- preisindex kosten2
(nominal) (Deflator) (Deflator) halte (Deflator)' (2000=100)
Veranderungin%p.a.
1991 . . . . . . .
1992 7,3 5,0 3,2 4,1 4,1 5,1 6,3
1993 2,9 3,7 2,0 3,2 3,4 4,4 3.8
1994 5,1 2,4 1,0 2,2 2,5 2,8 0,2
1995 3,8 1,9 1,5 1,5 1,3 1,7 2,1
1996 1,5 0,5 - 0,7 0,7 1,0 1,5 0,4
1997 2,1 0,3 - 2,2 0,9 1,4 1,9 - 0,9
1998 2,6 0,6 1,6 0,1 0,5 1,0 0,1
1999 2,4 0,3 0,5 0,2 0,3 0,6 0,5
2000 2,5 - 0,7 - 4,8 0,9 0,9 1,4 0,7
2001 2,5 1,2 - 0,1 1,3 1,7 1,9 0,6
2002 1,4 1,4 2,1 0,8 1,1 1,5 0,6
2003 1,0 1,2 1,0 1,0 1,5 1,0 0,8
2004 2,2 1,1 - 0,4 1,3 1,6 1,7 - 0,4
2005 1,5 0,7 - 1,3 1,2 1,6 1,5 - 0,7
2006 3,5 0,6 - 15 1,1 1,4 1,6 - 1,1
2007 4,4 1,8 0,6 1,7 1,7 2,3 0,2
2002/1997 2,3 0,6 - 0,2 0,7 0,9 1,3 0,5
2007/2002 2,5 1.1 - 03 1,3 1.6 1,6 - 0,2

10hne private Organisationen ohne Erwerbszweck. 2 Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmerstunde dividiert durch das reale BIP je Erwerbstatigen-
stunde (Inlandskonzept).
Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen. Stand: Mai 2008.
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Jahr Exporte Importe AuRenbeitrag Finanzie- Exporte Importe AuBenbeitrag Finanzie-
rungssaldo rungssaldo
ubrige Welt tbrige Welt

Veranderungin%p.a. Mrd. € Anteileam BIPin %

1991 . 5 - 6,09 - 23,08 25,8 26,2 - 04 - 15

1992 0,2 0,6 - 7,48 - 18,62 24,1 24,5 - 05 - 1.1

1993 - 4.8 - 6,4 - 0,46 -17,82 22,3 22,3 - 0,0 - 1.1

1994 8,9 8,1 2,59 - 28,44 23,1 22,9 0,1 - 1,6

1995 7,7 6,2 8,67 - 23,96 24,0 23,5 0,5 - 1.3

1996 5,5 3,7 16,87 - 12,26 24,9 24,0 0,9 - 0,7

1997 12,7 11,6 23,91 - 8,61 27,5 26,2 1,2 - 04

1998 7,0 6,8 26,82 -13,43 28,7 27,3 1,4 - 0,7

1999 5,0 7,0 17,44 - 23,96 29,4 28,5 0,9 - 1,2

2000 16,4 18,7 7,25 - 26,70 33,4 33,0 0,4 - 13

2001 6,9 1.8 42,51 - 0,90 34,8 32,8 2,0 0,0

2002 4,1 - 3,6 97,72 45,89 35,7 31,2 4,6 2,1

2003 0,7 2,6 85,93 44,76 35,6 31,7 4,0 2,1

2004 9,9 7,5 111,03 98,51 38,3 33,3 5,0 4,5

2005 8,3 9,2 113,33 105,76 40,9 35,8 5,0 4,7

2006 14,0 14,3 126,38 121,80 45,1 39,6 5,4 5,2

2007 8,2 4,6 169,84 167,66 46,7 39,7 7,0 6,9

2002/1997 7,8 5,9 35,9 - 46 31,6 29,8 1,7 - 03

2007/2002 8,1 7,6 117,4 97,4 40,4 35,2 5,2 4,3

In jeweiligen Preisen.

Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen. Stand: Mai 2008.

4 Einkommensverteilung
Jahr Volks- Unterneh- Arbeitnehmer- Lohnquote Bruttoldhne Realldhne
einkommen mens-und entgelte und -gehalter (je Arbeit-
Vermdgens- (Inlédnder) (je Arbeit- nehmer)3
einkommen nehmer)
unbereinigt! bereinigt? Verdnderung
Veranderungin%p. a. in% in%p.a.

1991 . 0 . 71,0 71,0 o .

1992 6,5 2,0 8,3 72,2 72,5 10,3 4,2

1993 1,4 - 1,1 2,4 72,9 73,4 4,3 1.1

1994 4,1 8,7 2,5 71,7 72,4 1,9 - 2,4

1995 4,2 5,6 3,7 71,4 72,1 3,1 - 0,6

1996 1,5 2,7 1,0 71,0 71,7 1.4 - 1.1

1997 1,5 4,1 0,4 70,3 71,1 0,1 - 2,6

1998 1,9 1.4 2,1 70,4 71,3 0,9 0,6

1999 1,4 - 1,4 2,6 71,2 72,0 1,4 1,5

2000 2,5 - 08 3,8 72,2 72,9 1,5 1,2

2001 2,4 3,7 1,9 71,8 72,6 1,8 1,5

2002 1,0 1,7 0,7 71,6 72,5 1.4 - 0,1

2003 1,5 4,4 0,3 70,8 71,9 1,2 - 0,7

2004 4,2 13,4 0,4 68,2 69,6 0,6 0,8

2005 1,4 5,9 - 0,6 66,8 68,4 0,3 - 1,2

2006 3,6 7,2 1,7 65,6 67,2 0,9 - 15

2007 4,1 6,6 2,9 64,8 66,4 1,5 - 0,6

2002/1997 1,8 0,9 2,2 71,2 72,1 1,4 0,9

2007/2002 3,0 7,5 0,9 68,0 69,3 0,9 - 0,7

SEITE 137

1 Arbeitnehmerentgelte in % des Volkseinkommens. 2Korrigiert um die Veranderung in der Beschaftigtenstruktur (Basis 1991). 3 Nettoldhne und -gehél-
ter je Arbeitnehmer (Inlander) preisbereinigt mit dem Deflator des Konsums der privaten Haushalte (ohne private Organisationen ohne Erwerbszweck).
Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen.

Stand: Mai2008.
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5 Reales Bruttoinlandsprodukt im internationalen Vergleich

Land jahrliche Veranderungen in %

1985 1990 1995 2000 2003 2004 2005 2006

Deutschland 2,3 53 1,9 3,2 -0,2 1.1 0,8 2,9
Belgien 1,7 3,1 2,4 3,7 1,0 3,0 1,7 2,8
Griechenland 2,5 0,0 2,1 4,5 5,0 4,6 3,8 4,2
Spanien 2,3 3,8 2,8 5,0 3.1 3.3 3,6 3,9
Frankreich 1,7 2,6 2,1 3,9 1,1 2,5 1,7 2,0
Irland 3,1 7,6 9,8 9,4 4,5 4,4 6,0 5,7
Italien 2,8 2,1 2,8 3,6 0,0 1.5 0,6 1,8
Zypern - = 9,9 5,0 1,9 4,2 3,9 4,0
Luxemburg 2,9 5,3 1,4 8,4 2,1 4,9 5,0 6,1
Malta - - 6,2 6,4 - 03 0,2 3,4 3.4
Niederlande 2,7 4,2 3.1 3,9 0,3 2,2 1,5 3,0
Osterreich 2,6 4,6 1,9 3.4 1,2 2,3 2,0 3.3
Portugal 2,8 4,0 4,3 3,9 - 08 1.5 0,9 1,3
Slowenien - = 4,1 4,1 2,8 4,4 4,1 5,7
Finnland 3,3 0,1 3,9 5,0 1,8 3,7 2,8 4,9
Euroraum 2,3 3,5 2,4 3,8 0,8 2,1 1,6 2,8
Bulgarien - - 2,9 5,4 5,0 6,6 6,2 6,3
Dédnemark 4,0 1,5 3,1 3,5 0,4 2,3 2,5 3,9
Estland - - 4,5 9,6 7,2 8,3 10,2 11,2
Lettland - = -0,9 6,9 7,2 8,7 10,6 12,2
Litauen - - 3,3 4,1 10,3 7.3 7,9 7,7
Polen - - 7,0 4,3 3,9 5.3 3,6 6,2
Rumanien - - 71 2,1 5,2 8,5 4,2 7.9
Schweden 2,2 1,0 4,0 4,4 1,9 4,1 3,3 4,1
Slowakei - - 5.8 1,4 4,8 5,2 6,6 8,5
Tschechien - - 5,9 3,6 3,6 4,5 6,4 6,4
Ungarn - - 1,5 5,2 4,2 4,8 4,1 3,9
Vereinigtes

Koénigreich 3,5 0,8 2,9 3,8 2,8 3,3 1,8 2,9
EU-27 - - 2,6 3,9 1.3 2,5 1,9 3,1
Japan 5,1 5,2 2,0 2,9 1,4 2,7 1,9 2,4
USA 3,8 1,7 2,5 3,7 2,5 3,6 3.1 2,9

2007

2,5
2,7

4,0

4.4
2,6

6,2

7.1
10,3
8,8
6,5
6,0
2,6
10,4

6,5

3,0
2,8
2,0

2,2

2008

1,8
1,7
3.4
2,2
1,6
2,3
0,5
3,7
3,6
2,6
2,6
2,2
1,7
4,2
2,8
1,7
5,8
1,3
2,7
3,8
6,1
5,3
6,2
2,2
7,0
4,7

1.9

1,7
2,0
1,2

0,9

2009

1,5
1.5
3.3
1.8
1,4
3,2
0,8
3,7
3,5
2,5
1.8
1,8
1,6
3,8
2,6
1,5
5,6
1.1
4,3
2,5
3,7
5,0
5,1
1,8
6,2
5,0

3,2

1,6
1,8
1.1

0,7

Quellen: Furdie Jahre 1985 bis 2000: EU-Kommission, ,,Europaische Wirtschaft®, Statistischer Anhang, April2008.

Fir die Jahre ab2003: EU-Kommission, Friihjahrsprognose, April 2008.
Stand: April 2008.
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Land

2003 2004
Deutschland 1,0 1,8
Belgien 1,5 1,9
Griechenland 3,4 3,0
Spanien 3,1 3,1
Frankreich 2,2 2,3
Irland 4,0 2,3
Italien 2,8 2,3
Zypern 4,0 1,9
Luxemburg 2,5 3,2
Malta 1.9 2,7
Niederlande 2,2 1.4
Osterreich 1,3 2,0
Portugal 3,3 2,5
Slowenien 5,7 3,7
Finnland 1,3 0,1
Euroraum 1,9 2,1
Bulgarien 2,3 6,1
Danemark 2,0 0,9
Estland 1.4 3,0
Lettland 2,9 6,2
Litauen - 1,1 1,2
Polen 0,7 3,6
Schweden 2,3 1,0
Slowakei 8,4 7.5
Tschechien - 0,1 2,6
Ungarn 4,7 6,8
Vereinigtes
Kénigreich 1.4 1,3
EU-27 2,1 2,3
Japan - 03 0,0
USA 2,3 2,7

2005

1,9
2,5
3,5

3.4

2,2
2,2
2,0
3,8

2,5

2,1
2,1
2,5
0,8
2,2

6,0

4,1
6,9
2,7
2,2
0,8
2,8
1,6

3,5

2,1
2,3
0,3

3,4

jahrliche Veranderungen in %

2006

1,8
2,3
3,3
3,6
1,9
2,7
2,2
2,2
3,0

2,6

2,3
2,3
0,3

3,2

2007

2,3
1.8
3,0
2,8
1,6
2,9
2,0
2,2
2,7

0,7

2,2
2,4

3,8

2,1

7,6

6,7

10,1

2,3
2,4
0,1

2,8

2008

2,9
3,6
3,7
3,8
3,0
3,3
3,0
3,8
4,2
3.4
2,7
3,0
2,8
5,4
3,4
3,2
9,9
3.3
9,5
15,8
10,1
4,3
2,4
3.8
6,2

6,3

2,8
3,6
0,7

3,6

2009

1,8
2,3
3,6
2,6
2,0
2,4
2,2
2,5
2,5
2,2
2,9
1,9
2,3
3,3
2,3
2,2
5,9
2,3
5,1
8,5
7,2

3,4

3,2
2,7

3,7

2,2
2,4

0,6

Quellen: EU-Kommission, Friihjahrsprognose, April 2008.

Stand: April2008.
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7 Harmonisierte Arbeitslosenquoten im internationalen Vergleich

Land

Deutschland
Belgien
Griechenland
Spanien
Frankreich
Irland

Italien
Zypern
Luxemburg
Malta
Niederlande
Osterreich
Portugal
Slowenien
Finnland
Euroraum
Bulgarien
Dénemark
Estland
Lettland
Litauen
Polen
Ruménien
Schweden
Slowakei
Tschechien
Ungarn

Vereinigtes
Kénigreich

EU-27
Japan

USA

1985

7,2
10,1
7,0
17,8
9,6
16,8

8,2

2,9

7.9
3,1

9,1

4,9

9,3

6,7

11,2

2,6

7,2

1990

4,8
6,6
6,4
13,0
8,4
13,4

8,9

4,8

3,2

7,5

7,2

0,5

0,0

6,9

2,1

5,5

1995

8,0

4,9

10,0

8,5

3,1

5,6

2000

4,2
10,1
4,9
2,3
6,7
2,8
3,6
3,9
6,7
9,8
8,3
16,4
4,3
12,8
13,7
16,4
16,1
7,2
18,8
5,6
8,7

6,4

5,5
8,7
4,7

4,0

in % der zivilen Erwerbsbevolkerung

2003

9,3
8,2

9,7

4,7
8,4

4,1

4,9
8,9
53

6,0

2004

9,7
8,4
10,5
10,6
9,3
4,5
8,0
4,6
5,1
7,4
4,6
4,8
6,7
6,3
8.8
8,8
12,0
5,5
9,7
10,4
11,4
19,0
8,1
18,2
6,3
8,3

6,1

4,7
9,0
4,7

5,5

2005

10,7
8,4
9,8
9,2
9,2
4,3
7,7
5,2
4,5
7,3
4,7
5,2
7,6
6,5
8,4
8,8

10,1

16,3
7.4
7,9

7,2

48
8,9
44

5,1

2006

9,8
8,2
8,9
8.5
9,2
4.4
6.8
4,6
4,7
7.3
3.9
4,7
7.7

6,0

13,4
7,0
7.1

7,5

5,3
8,1
4,1

4,6

2007

8,4
7,5
8,3
8,3
8,3
4,5
6,1
3,9
4,7
6,4
3,2
4,4
8,0
4,8
6,9
7,4
6,9
3,7
4,7
6,0

4,3

7.4

5,2
71
3,9

4,6

2008

7,3
7,3
8.3
9,3
8,0
5,6
6,0
3,7
4,5
6,3
2,9
4,2
7.9
4,7
6.3
7,2
6,0
3,1
6,0
6,4
4,5
7,1
6,1
9,8
6.2
4,5

8.3

5.4
6,8
4,0

5,4

2009

4,4
6,2
2.8
43
7.9
4,7
6.1
7.3
5.4
3,2
6,0
6,9
438
6,1
5,9
9,3
6,5
4,4

7.8

5,7
6,8
4,2

6,2

Quellen: Fiir die Jahre 1985 bis 2000: EU-Kommission, ,,Europdische Wirtschaft®, Statistischer Anhang, April2008.
Firdie Jahre ab2003: EU-Kommission, Frithjahrsprognose, April 2008.

Stand: April 2008.
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8 Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise, Leistungsbilanzsaldo in
ausgewahlten Schwellenlédndern

Reales Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise Leistungsbilanzsaldo
in % des nominalen

Veranderungen gegeniiber Vorjahrin % Bristtoinlandsprodukts

2006 2007 2008' 2009' 2006 2007 2008' 2009'" 2006 2007 2008' 2009

Gemeinschaft unabhangiger Staaten 8,2 8,5 70|l 6,5] 9,5 9,71 13,11 9,51 7,5 45| 4,81 2,41
darunter
Russische Foderation 7,4 8,1 6,8l 6,31 9,7 9,0 11,41 8,4 9,5 5,9 5,81 2,91
Ukraine 7,1 7.3 5,6 4,2 ] 9,0 12,8 21,91 15,7t -1,5 -42] -7,61 -9,7]
Asien 8,9 9,11 751 7,8] 3,7 4,8 551 3,91 57 6,5| 53| 52}
darunter
China 11,1 11,4 9,31 9,51 1,5 4,8 591 3,6] 94 11,1 9,81 10,0}
Indien 9,71 92t 791 801! 6,2 6,4 521 4,0t -1,11 -1,8] -3,11 -3,41
Indonesien 5,5 6,3 6,1 6,31 13,1 6,4 7,11 5,9 3,01 251 1,81 1,21
Korea 511 501 42] 4,4] 2,2 2,5 3,41 2,91 0,6 0,6 -1,01 -09!
Thailand 5,1 481 5,31 5,61 4,6 2,2 3,5 2,5 1,11 6,11 3,41 1,31
Lateinamerika 55 5,6 44t 36] 53 5.4 6,61 6,11 1,5 051 -0,31 -0,9
darunter
Argentinien 8,5 8,7 7,01 4,5 10,9 8,8 9,2 9,1 2,5 1,11 0,41 -0,51
Brasilien 3,8 541 4.8t 3,71 4,2 3,6 4,8 4,3 1,3 03 -0,7] -091
Chile 4,0 5,0 45| 451 3,4 4,4 6,61 3,617 3.6 3,71 -0,5] -1,31
Mexiko 4,8 3,3 2,0l 231 36 4,0 3,81 3,21 -03 -0,8 -1,01 -1,61
Venezuela 10,3 8,4 5,8 3,5 13,7 18,7 25,71 31,01t 14,7 9,81 7,21 5,01
Sonstige
Turkei 691 501 40] 431! 9,6 8,8 751 45] -611 -571t -6,71 -6,31
Sudafrika 5,4 511 381 39] 4,7 7,1 8,71 5,9 -6,5 -7,31 -7,71 -7,91

T Prognosen des IWF [t [ l=aktuelle Progose ggti. der vorigen (Oktober 2007) angehoben/gesenkt].
Quelle: IWF World Economic Outlook, April 2008.
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9 Entwicklung von DAX und Dow Jones
Eréffnungskurs 2./3. Januar 2007 =100 %
(2. Januar 2007 bis 11. Juli 2008)
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10 Ubersicht Weltfinanzmarkte

Aktienindizes

Aktuell Ende Anderungin % Tief Hoch

11.7.2008 2007 zuEnde 2007 2008 2008

Dow Jones 11101 13265 - 16,32 11101 13058
Eurostoxx 50 2756 3684 - 25,18 2756 3635
Dax 6153 8067 - 23,73 6153 7949
CAC 40 4101 5614 - 26,96 4101 5550
Nikkei 13040 15308 - 14,82 11788 14691

Renditen staatlicher Benchmarkanleihen

10 Jahre Aktuell Ende Spread Tief Hoch
11.7.2008 2007 zu US-Bond 2008 2008
in%

USA 3,97 4,03 - 3,31 4,26

Bund 4,46 4,36 0,49 3,69 4,66

Japan 1,60 1,50 - 2,38 1,25 1,88

Brasilien 14,74 13,23 10,76 12,37 15,16
Waéhrungen

Aktuell Ende Anderungin% Tief Hoch

11.7.2008 2007 zu Ende 2007 2008 2008

Dollar/Euro 1,59 1,46 9,27 1,44 1,60

Yen/Dollar 106,26 111,00 - 4,60 97,00 112,00

Yen/Euro 169,42 162,00 4,26 153,00 169,00

Pfund/Euro 0,80 0,74 8,96 0,73 0,81
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11 Jangste wirtschaftliche Vorausschatzungen von EU-KOM, OECD, IWF
G 7-Lander [ Euroraum [ EU-27

BIP (real) Verbraucherpreise Arbeitslosenquote

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009

Deutschland

EU-KOM 2,9 2,5 1.8 1,5 1.8 2,3 2,9 1,8 9,8 8,4 7.3 7.1

OECD 3,1 2,6 1,9 1.1 1.8 2,3 2,9 2,1 9,7 8,3 7,4 7,4

IWF 2,9 2,5 1.4 1,0 1.8 2,3 2,5 1,6 9,8 8,4 7.9 7,7
USA

EU-KOM 2,9 2,2 0,9 0,7 3,2 2,8 3,6 1,6 4,6 4,6 5,4 6,2

OECD 2,9 2,2 1,2 1.1 3,2 2,9 3,9 2,2 4,6 4,6 5,4 6,1

IWF 2,9 2,2 0,5 0,6 3,2 2,9 3,0 2,0 4,6 4,6 5,4 6,3
Japan

EU-KOM 2,4 2,0 1,2 1.1 0,3 0,1 0,7 0,6 4,1 3,9 4,0 4,2

OECD 2,4 2,1 1.7 1.5 0,2 0,1 0,9 0,4 4,1 3.9 3.8 3,8

IWF 2,4 2,1 1.4 1,5 0,3 - 0,6 1,3 4,1 3,9 3,9 3,9
Frankreich

EU-KOM 2,0 1,9 1.6 1.4 1.9 1,6 3,0 2,0 9,2 8,3 8,0 8,1

OECD 2,4 2,1 1.8 1.5 1,9 1.6 3,5 2,4 8,8 7.9 7,5 7,6

IWF 2,0 1,9 1.4 1.2 1,9 1,6 2,5 1,7 9,2 8,3 7,8 7,9
Italien

EU-KOM 1.8 1.5 0,5 0,8 2,2 2,0 3,0 2,2 6,8 6,1 6,0 5,9

OECD 1,9 1.4 0,5 0,9 2,2 2,0 3,6 2,1 6,8 6,1 6,2 6,5

IWF 1.8 1.5 0,3 0,3 2,2 2,0 2,5 1,9 6,8 6,0 5,9 5,8
Vereinigtes Konigreich

EU-KOM 2,9 3,0 1.7 1.6 2,3 2,3 2,8 2,2 5,3 5,2 5,4 5,7

OECD 2,9 3,0 1.8 1.4 2,3 2,3 3,0 2,5 5,5 5,4 5,5 5,8

IWF 2,9 3,1 1.6 1.6 2,3 2,3 2,5 2,1 5,4 5,4 5,5 5,4
Kanada

EU-KOM - - - - - - - - - = - =

OECD 2,8 2,7 1,2 2,0 2,0 2,1 1.3 1,3 6,3 6,0 6,1 6,3

IWF 2,8 2,7 1.3 1,9 2,0 2,1 1,6 2,0 6,3 6,0 6,1 6,3
Euroraum

EU-KOM 2,8 2,6 1.7 1.5 2,2 2,1 3,2 2,2 8,2 7,4 7,2 7,3

OECD 2,9 2,6 1,7 1.4 2,2 2,1 3.4 2,4 8,2 7,4 7,2 7,4

IWF 2,8 2,6 1.4 1.2 2,2 2,1 2,8 1,9 8,2 7,4 7.3 7,4
EU-27

EU-KOM 3,1 2,8 2,0 1.8 2,3 2,4 3,6 2,4 8,1 7.1 6,8 6,8

IWF 3,3 3,1 1,8 1,7 2,3 2,4 3,1 2,2 - = - =

Quellen: EU-KOM: Friihjahrsprognose, April 2008.
OECD:  Wirtschaftsausblick, Juni2008
IWF: Weltwirtschaftsausblick, April2008 und Regionaler Wirtschaftsausblick Europa, April 2008.

Stand:Juni2008.
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1 Jangste wirtschaftliche Vorausschatzungen von EU-KOM, OECD, IWF
Ubrige Lander des Euroraums

BIP (real) Verbraucherpreise Arbeitslosenquote

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009

Belgien

EU-KOM 2,8 2,7 1,7 1,5 2,3 1,8 3,6 2,3 8,2 7,5 7,3 7,5

OECD 2,9 2,8 1,7 1,7 2,3 1,8 3,7 2,0 8,2 7,5 7,0 7,2

IWF 2,9 2,7 1,4 1,2 2,3 1,8 3,1 1,9 8,2 7,5 7,6 8,3
Finnland

EU-KOM 4,9 4,4 2,8 2,6 1,3 1,6 3,4 2,3 7,7 6,9 6,3 6,1

OECD 4,8 4,3 2,8 2,3 1,3 1,6 3,5 2,5 7,7 6,9 6,3 6,0

IWF 4,9 4,4 2,4 2,1 1,3 1,6 2,8 1,9 7,7 6,8 6,7 6,7
Griechenland

EU-KOM 4,2 4,0 3,4 3,3 3,3 3,0 3,7 3,6 8,9 8,3 8,3 8,0

OECD 4,2 4,0 3,5 3,4 3,3 3,0 4,2 3,2 8,6 8,0 7,7 7,7

IWF 4,2 4,0 3,5 3,3 3,3 3,0 3,5 2,7 8,9 8,3 7,5 7,4
Irland

EU-KOM 5,7 5,3 2,3 3,2 2,7 2,9 3,3 2,4 4,4 4,5 5,6 5,8

OECD 5,7 4,0 1,5 3.3 2,7 2,9 3,4 2,1 4,4 4,5 5,7 6,5

IWF 5,7 5,3 1,8 3,0 2,7 3,0 3,2 2,1 4,4 4,6 5,3 5,0
Luxemburg

EU-KOM 6,1 5,1 3,6 3,5 3,0 2,7 4,2 2,5 4,7 4,7 4,5 4,4

OECD 5,9 4,6 3,0 4,0 3,0 2,7 4,0 2,1 4,4 4,4 4,5 4,9

IWF 6,1 5,4 3,1 3,2 2,7 2,3 2,9 2,1 4,5 4,4 4,8 4,9
Malta

EU-KOM 3,4 3,8 2,6 2,5 2,6 0,7 3,4 2,2 7.3 6,4 6,3 6,2

OECD - = - = - = - = - = - e

IWF 3,4 3,8 2,2 2,0 2,6 0,7 3,4 2,5 7.3 6,3 6,5 6,8
Niederlande

EU-KOM 3,0 3,5 2,6 1,8 1,7 1,6 2,7 2,9 3,9 3,2 2,9 2,8

OECD 3,0 3,5 2,3 1,8 1,7 1,6 2,4 3,0 4,1 3,3 2,6 2,7

IWF 3,0 3,5 2,1 1,6 1,7 1,6 2,4 1,8 3,9 3,2 2,8 2,9
Osterreich

EU-KOM 3,3 3,4 2,2 1,8 1,7 2,2 3,0 1,9 4,7 4,4 4,2 4,3

OECD 3,3 3,3 2,3 1,7 1,7 2,2 3,1 2,2 5,4 5,0 4,8 4,8

IWF 3,3 3,4 1,9 1,7 1,7 2,2 2,8 1,9 4,8 4,4 4,4 4,5
Portugal

EU-KOM 1,3 1,9 1,7 1,6 3,0 2,4 2,8 2,3 7,7 8,0 7,9 7,9

OECD 1,3 1.2 1,6 1,8 3,0 2,4 3,0 2,2 7,7 8,0 7.9 7.9

IWF 1,3 1,9 1,3 1,4 3,0 2,4 2,4 2,0 7,7 7,7 7,6 7,4
Slowenien

EU-KOM 5,7 6,1 4,2 3,8 2,5 3,8 5,4 3,3 6,0 4,8 4,7 4,7

OECD - = - = - = - = - = - -

IWF 5,7 6,1 4,1 3,5 2,5 3,6 4,0 2,4 5.9 4,8 4,8 5,0
Spanien

EU-KOM 3,9 3,8 2,2 1,8 3,6 2,8 3,8 2,6 8,5 8,3 9,3 10,6

OECD 3.9 3,8 1,6 1,1 3,6 2,8 4,6 3,0 8,5 8,3 9,7 10,7

IWF 3,9 3,8 1,8 1,7 3,6 2,8 4,0 3,0 8,5 8,3 9,5 10,4
Zypern

EU-KOM 4,0 4,4 3,7 3,7 2,2 2,2 3,8 2,5 4,6 3,9 3,7 3,5

OECD - - - - - - - - - - - -

IWF 4,0 4,4 3,4 3,5 2,2 2,2 4,0 2,9 4,6 3,9 3,9 3,9

Quellen: EU-KOM: Frithjahrsprognose, April 2008.
OECD:  Wirtschaftsausblick, Juni2008.
IWF: Weltwirtschaftsausblick, April2008 und Regionaler Wirtschaftsausblick Europa, April 2008.

Stand:Juni2008.
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11 Jangste wirtschaftliche Vorausschatzungen von EU-KOM, OECD, IWF
Andere EU-Mitgliedstaaten

BIP (real) Verbraucherpreise Arbeitslosenquote

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009

Bulgarien

EU-KOM 6,3 6,2 5,8 5,6 7,4 7,6 9,9 5,9 9,0 6,9 6,0 5,4

OECD - - - = - = - - - - - =

IWF 6,3 6,2 5,5 4,8 7,4 7,6 9,7 6,0 - - - -
Danemark

EU-KOM 3,9 1,8 1,3 1.1 1,9 1,7 3.3 2,3 3,9 3,7 3,1 3,2

OECD 3,9 1,8 1,2 0,6 1,9 1,7 3,3 2,6 3,9 3,7 3,3 3,7

IWF 3,9 1,8 1,2 0,5 1,9 1,7 2,3 2,0 4,0 2,8 3,1 3,2
Estland

EU-KOM 11,2 7.1 2,7 4,3 4,4 6,7 9,5 5,1 5,9 4,7 6,0 6,0

OECD - - - = - = - - - - - =

IWF 11,2 7.1 3,0 3,7 4,4 6,6 9,8 4,7 - - - -
Lettland

EU-KOM 12,2 10,3 3,8 2,5 6,6 10,1 15,8 8,5 6,8 6,0 6,4 6,9

OECD - - - = - = - - - - - =

IWF 11,9 10,2 3,6 0,5 6,5 10,1 15,3 9,2 - - - -
Litauen

EU-KOM 7,7 8,8 6,1 3,7 3,8 5,8 10,1 7,2 5,6 4,3 4,5 4,8

OECD - - - = - = - - - - - =

IWF 7,7 8,8 6,5 5,5 3.8 5,8 8,3 6,1 - - - -
Polen

EU-KOM 6,2 6,5 53 5,0 1,3 2,6 4,3 3.4 13,8 9,6 71 6,1

OECD 6,2 6,6 5,9 5,0 1,3 2,5 4,5 5,5 13,8 9,6 7,8 6,9

IWF 6,2 6,5 4,9 4,5 1,0 2,5 4,1 3,8 - - - -
Rumaénien

EU-KOM 7,9 6,0 6,2 5,1 6,6 4,9 7,6 4,8 7,3 6,4 6,1 5,9

OECD - - - = - = - - - - - =

IWF 7,9 6,0 5,4 4,7 6,6 4,8 7,0 5,1 - - - -
Schweden

EU-KOM 4,1 2,6 2,2 1,8 1,5 1,7 2,4 1,9 7,0 6,1 6,2 6,5

OECD 4,5 2,8 2,1 2,1 1,4 2,2 3,2 2,8 5,3 4,6 4,3 4,4

IWF 4,1 2,6 2,0 1,7 1,5 1,7 2,8 2,1 7,0 6,1 6,6 71
Slowakei

EU-KOM 8,5 10,4 7,0 6,2 4,3 1,9 3,8 3,2 13,4 11,1 9,8 9,3

OECD 8,5 10,4 7.3 6,1 4,5 2,8 4,0 3,6 13,3 11,0 10,3 9,6

IWF 8,5 10,4 6,6 5,6 4,4 2,8 3,6 3,8 - - - -
Tschechien

EU-KOM 6,4 6,5 4,7 5,0 2,1 3,0 6,2 2,7 71 53 4,5 4,4

OECD 6,4 6,5 4,5 4,8 2,6 3,0 6,8 2,9 7,2 53 4,6 4,4

IWF 6.4 6,5 4,2 4,6 2,5 2,8 6,0 3,5 - - - -
Ungarn

EU-KOM 3,9 1,3 1,9 3,2 4,0 7,9 6,3 3,7 7,5 7,4 8,3 7,8

OECD 3,9 1.3 2,0 3,1 3,9 8,0 6,3 3,7 7,5 7.4 7,7 7,6

IWF 3,9 1,3 1,8 2,5 3,9 7,9 5,9 3,5 - - - -

Quellen: EU-KOM: Frithjahrsprognose, April 2008.
OECD: Wirtschaftsausblick, Juni2008.
IWF: Weltwirtschaftsausblick, April 2008 und Regionaler Wirtschaftsausblick Europa, April 2008.

Stand:Juni2008.
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12 Jingste wirtschaftliche Vorausschatzungen von EU-KOM, OECD, IWF

G 7-Lander [ Euroraum [ EU-27

offentl. Haushaltssaldo Staatsschuldenquote

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006

Deutschland

EU-KOM -1,6 0,0 -0,5 -0,2 67,6 65,0 63,1 61,6 5,2

OECD -1,6 0,0 -0,5 -0,2 67,5 64,9 63,7 62,6 6,1

IWF -1,6 0,0 -0,7 -0,4 66,0 63,2 62,4 61,9 5,0
USA

EU-KOM -2,6 -3,0 -5,0 -5,9 - - - - -6,1

OECD -2,6 -3,0 -5,5 -5,2 61,8 62,8 65,8 69,8 -6,2

IWF -2,6 -2,5 -4,5 -4,2 60,1 60,8 63,2 66,5 -6,2
Japan

EU-KOM -1,4 -1,6 -1,9 -2,7 - - - - 3,9

OECD -1,4 -2,4 -1,4 -2,2 1719 1703 170,9 170,3 3,9

IWF -3,8 -3.4 -3,4 -3,3 194,7 1955 197,5 196,0 3,9
Frankreich

EU-KOM -2,4 -2,7 -2,9 -3,0 63,6 64,2 64,4 65,1 -2,2

OECD -2,4 -2,7 -3,0 -2,9 63,6 63,9 65,5 67,1 -1,2

IWF -2,5 -2,4 -2,8 -3,0 64,1 64,0 64,6 65,6 -1,3
Italien

EU-KOM -34 -1,9 -2,3 -2,4 106,5 104,0 103,2 102,6 -2,0

OECD -3,4 -1,9 -2,5 -2,7 106,4 104,0 104,2 104,0 -2,7

IWF -34 -1,9 -2,5 -2,5 106,5 104,0 103,6 104,0 -2,6
GroRbritannien

EU-KOM -2,6 -2,9 -3,3 -3,3 43,1 43,8 45,6 48,2 -39

OECD -2,8 -3,0 -3,8 -3,7 44,0 44,7 47,1 49,5 -3,9

IWF -2,6 -3,0 -3,1 -3,2 43,0 43,0 43,5 43,5 -39
Kanada

EU-KOM - - - - - - - = -

OECD 1,0 1,0 -0,2 -0,5 68,1 64,4 64,4 65,3 1,6

IWF 1,0 1,0 0,1 0,0 73,5 68,4 66,2 63,8 1,6
Euroraum

EU-KOM -1,3 -0,6 -1,0 -1,1 68,5 66,4 65,2 64,3 -0,2

OECD -1,3 -0,6 -1,1 -1,2 68,6 66,5 65,9 65,7 -

IWF -1,4 -0,6 -1,1 -1,1 68,6 66,3 65,4 64,8 -0,1
EU-27

EU-KOM -1,4 -0,9 -1,2 -1,3 61,3 58,7 58,9 58,4 -0,9

Leistungsbilanzsaldo

2007

6,9
7,7
5,6

-5,1
-53
-5,3

4,8
4,8
4,9

—2,6
-1,2
-1,3

-1,7
-2,6
-2,2

-42
-42
-49

0,9
0,9

0,0
0,2
-0,2

-0,9

2008

7,2
7,9
5,2

-5,0
-5,0
-4,3

5,1
4.4
4,0

-2,9
-1,8
-2,4

-2,0
-2,4
-2,4

-3.2
-3.3
-438

-0,2
-0,9

-0,1
0,1
-0,7

-0,9

2009

7,3
7,7
4,9

-4,0
-4,4
-4,2

5,0
4.4
3,9

-3,0
-1,6
-2,5

—2,0
-2,8
2,3

-3,2
=3
-4,4

-0,8
-1,2

-0,1
0,0
-0,9

-0,9

Quellen: EU-KOM: Frithjahrsprognose, April 2008.
OECD:  Wirtschaftsausblick, Juni2008.
IWF: Weltwirtschaftsausblick, April 2008 und Regionaler Wirtschaftsausblick Europa, April 2008.

Stand:Juni2008.
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12 Jingste wirtschaftliche Vorausschatzungen von EU-KOM, OECD, IWF
Ubrige Lander des Euroraums

Belgien
EU-KOM
OECD
IWF

Finnland
EU-KOM
OECD
IWF

Griechenland
EU-KOM
OECD
IWF

Irland
EU-KOM
OECD
IWF

Luxemburg
EU-KOM
OECD
IWF

Malta
EU-KOM
OECD
IWF

Niederlande
EU-KOM
OECD
IWF

Osterreich
EU-KOM
OECD
IWF

Portugal
EU-KOM
OECD
IWF

Slowenien
EU-KOM
OECD
IWF

Spanien
EU-KOM
OECD
IWF

Zypern
EU-KOM
OECD
IWF

offentl. Haushaltssaldo

2006

0,3
0,3
0,4

4,1
4,0
4,1

-2,6
-2,9
-2,5

3,0
3,0
2,9

1,3
1.3
0,7

-2,5

-2,5

0,5
0,5
0,6

-1,5
-1,6
-1,5

-39
-3,9
-39

-1,2

-0,8

1,8
1,8
1,8

-1,2

-1,2

2007 2008 2009

-0,2 -0,4 -0,6
-0,2 -0,3 -0,9
-0,1 -0,3 =

5,3 4,9 4,6
5,3 4,4 3,8
5,3 5,0 =

-2,8 -2,0 -2,0

-3,1 -2,1 =2,1
—2,7 -1,6 -
0,3 -1,4 1,7
0,3 -1,3 -2,6
0,5 -1,3 -

2,9 2,4 2,3

3,0 1,7 1,3
1,1 0,0 -
-1,8 -1,6 -1,0
—2,7 -2,7 -
0,4 1,4 1,8
0,4 1.1 1.4
-0,5 -0,7 -0,6
-0,7 -0,7 -0,8
-0,8 -0,8 -
-2,6 -2,2 -2,6
-2,7 -2,2 -2,0
-3,0 -2,4 -

-0,1 -0,6 -0,6

-0,1 -0,6 -

2,2 0,6 0,0

2,2 0,7 -0,3
2,2 0,5 -
3,3 1,7 1,8
1,4 0,3 -

2006

88,2
88,1
88,1

39,2
39,2
39,2

95,3
95,3
95,3

25,1
25,0
25,0

6,6
6,6
4,6

64,2

64,3

47,9
47,9
48,0

61,8
61,8
61,7

64,7
64,7
64,7

27,2

27,5

39,7
39,7
39,8

64,8

64,8

2007

84,9
84,6

35,4
35,4

94,5
94,5

25,4
25,6

6,8
6,9

62,6

454
454

59,1
59,1

63,6
63,6

24,1

36,2
36,2

59,8

Staatsschuldenquote

2008

81,9
82,5

31,9
34,4

92,4
91,8

26,9
27,9

7,4
6,0

60,6

42,4
43,3

57,7
57,9

64,1
63,9

23,4

35,3
34,4

47,3

2009

79,9
81,1

29,1
33,3

90,2
89,8

28,8
30,1

7,6
5.4

58,8

39,0
41,4

56,8
57,8

64,3
64,3

22,5

35,2
34,1

43,2

2006

3,3
2,7
2,7

4,9
4,5
4,6

-14,4
-11,1
-11,0

-4,2
-4,2
-4,2

10,3
10,5
10,3

-8,3

-6,7

7,6
8.3
8,3

3,5
2,8
2,4

-9,8
-10,1
-9,4

-2,8

-2,8

-8,8
-8,6
-8,6

-59

-59

Leistungsbilanzsaldo

2007

3,3
1.4
&2

4.4
43
4,6

-16,2
-14,1
-13,9

-5,0
-5,0
-4,5

9,1
9,9
9,5

—15,5

-6,2

8,4
6.5
6,6

4,7
3,1
2,7

-9,8
-9,8
-9,4

-4,8

-4,8

-10,0
-10,1
-10,1

-7.3

-7,1

2008

2,7
1.1
2,9

3,4
3,4
3,8

-16,2
-15,3
-13,9

-4,8
-5,0
-3,2

6,2
9,0
8,2

-5,9

-6,1

9,0
6,1
5,9

5,0
3,5
2,9

-10,1
-11,6
-9,5

-4,9

-4,8

-11,0
-10,1
-10,5

-8,5

-7,7

2009

2,5
0,9
2,8

3,2
2,4
3,9

-16,2
-15,2
-14,1

-4,7
-3.8
—2,9

6,3
9,2
7.3

-5,6

-5,8

10,0
5,9
5,6

5,2
3,2
2,9

-9,4
-11,6
-9,5

-4,3

-4,9

-11,2
-9,8
-10,3

-8,0

-7,1

Quellen: EU-KOM: Frithjahrsprognose, April 2008.
OECD: Wirtschaftsausblick, Juni2008.

IWF:

Stand:Juni2008.

Weltwirtschaftsausblick, April2008 und Regionaler Wirtschaftsausblick Europa, April 2008.
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12 Jingste wirtschaftliche Vorausschatzungen von EU-KOM, OECD, IWF
Andere EU-Mitgliedstaaten

offentl. Haushaltssaldo Staatsschuldenquote Leistungsbilanzsaldo

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009

Bulgarien

EU-KOM 3,0 3.4 3,2 3,2 22,7 18,2 14,1 10,8 -16,3 -22,0 -21,2 -20,9

OECD - - - = - = - - - - - =

IWF 3,5 3,7 3,7 - 24,6 - - - -156 -21,4 -219 -18,9
Danemark

EU-KOM 4,8 4,4 3,9 2,9 30,4 26,0 21,7 18,4 2,6 1.1 0,9 1.1

OECD 4,9 4,5 3,9 3,0 30,4 26,0 21,9 19,2 2,7 1,1 0,6 0,7

IWF 4,9 4,5 3,6 - 30,3 - - - 2,7 1,1 0,7 1.3
Estland

EU-KOM 3.4 2,8 0,4 -0,7 4,2 3,4 3,4 35 -157 -157 -11,2 -9,3

OECD - - - - - - - - - - - -

IWF 3,3 2,9 0,0 - 4,0 - - - -155 -16,0 -11,2 -11,2
Lettland

EU-KOM -0,2 0,0 -1,1 -2,1 10,7 9,7 10,0 11,2 -22,5 -229 -17,7 -15,5

OECD - - - = - = - - - - - =

IWF -0,4 0,7 0,3 - 9,9 - - - -223 -233 -150 -10,5
Litauen

EU-KOM -0,5 -1,2 -1,7 -1,5 18,2 17,3 17,0 16,8 -10,5 -13,8 -123 -11,2

OECD - - - = - = - - - - - =

IWF -1,5 -1,9 -1,2 - 18,2 - - - -10,8 -13,0 -10,5 -8,8
Polen

EU-KOM -3.8 -2,0 -2,5 -2,6 47,6 45,2 44,5 44,1 -3,1 -3,7 -4,6 -5,5

OECD -3.8 -2,0 -2,6 -2,7 47,6 45,2 48,0 48,7 -2,7 -3,7 -4,5 -5,6

IWF -4,0 -2,6 -2,9 - 47,6 - - - -3,2 -3,7 -5,0 -5,7
Rumaénien

EU-KOM -2,2 -2,5 -2,9 -3,7 12,4 13,0 13,6 149 -104 -13,9 -16,1 -16,2

OECD - - - = - = - - - - - =

IWF -1,5 -2,3 -1,7 - 12,4 - - - -104 -13,9 -145 -13,0
Schweden

EU-KOM 2,3 3,5 2,7 2,3 45,9 40,6 35,5 31,9 8,5 6,5 5,9 5,6

OECD 2,2 3,4 3,1 2,7 45,9 40,6 34,6 30,6 8,5 8,3 8,6 8,4

IWF 2,3 3,2 2,1 - 45,9 - - - 8,5 8,3 6,4 6,7
Slowakei

EU-KOM -3,6 -2,2 -2,0 -2,3 30,4 29,4 29,2 29,7 -7.7 -5,4 -4,0 -3.1

OECD -3,6 -2,2 -2,0 -1,6 30,4 29,4 30,8 31,8 -7.0 -53 -4,3 -3,1

IWF -3,7 -2,2 -2,0 - 30,4 - - - -7,1 -5,3 -5,0 -4,7
Tschechien

EU-KOM -2,7 -1,6 -1,4 -1,1 29,4 28,7 28,1 27,2 -3,1 -2,4 -2,9 -2,6

OECD -2,6 -1,6 -1,5 -1,3 29,4 28,6 27,1 26,3 -3,1 -2,5 -2,6 -1.8

IWF -2,9 -2,8 -2,2 - 30,1 - - - -3,1 -2,5 -3,0 -2,8
Ungarn

EU-KOM -9,2 -5,5 -4,0 -3,6 65,6 66,0 66,5 65,7 -6,5 -5,0 -4,4 -39

OECD -9,3 -5,5 -4.1 -3,5 - - - - -6,1 -5,0 -4,4 -4,1

IWF -9,2 -5,8 -4,0 - 65,6 - - - -6,5 -5,6 -5,5 -5,1

Quellen: EU-KOM: Frithjahrsprognose, April 2008.
OECD:  Wirtschaftsausblick, Juni2008.
IWF: Weltwirtschaftsausblick, April 2008 und Regionaler Wirtschaftsausblick Europa, April 2008.

Stand: Juni2008.
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